| CERTIFICADO DE ACCIONES e
BANCO AGRICOLA, S.A. MUESTRA
__ , , SIN VALOR|
CERTIFICADO Ro. MUEST RA B "L ANS M‘),_..u ) , No: DE ACCIONES
NUMERO DE REGISTRO i [/%%)g i Eéﬁ” g: :E,E ﬁ% ESTE VALOR PUEDE NEGOCIARSE EN LA BOLSA DE VALORES
SERIEUNIGA .S EN \J ﬁ\ 1.@ %Q | 1 SAEBOR.. (UL CON RGIOTR08

Sociedad Andnima con domicilio en la ciudad de San Salvador, Republica de El Salvador da plaze indefinldo, constitulda por escritura piiblica otorgada ef 31 da Enero de 1955, ante los oficios del Dr. Hermégenes Alvarado h., Inscrita
en el Juzgade 3° da lo Civil y da Comercio da este distrito, €l 25 de febrero da 1955, bajo el nimero 24 de folios del 82 al 97 del libra 67, tltima reforma de cdicho Instrumento gue redns todas las cléustdas por las cuales acluaimente
se rige &l banco, el 28 de Junio de 2010 ante los oficios del Notario Df, César Eduardo Vésquez Gémez, Inscrita ef 2 de septiambre de 2010, en ef Registre de Comercio Bajo ¢l numero 51 de folios dsl 282 sl 309 de! Lioro 2603 del

Registro da Sodedadas,

Et Banco Agriesla, S. A, ha sido autorizado como socledad Emisora de Valores por la Bucledad Bolsa da Valores de El Salvador, S.A de C.V. en sesidn ndmero JD-26/92, celebrada o dia 22 de Sepliembra de 1$92 v por el Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financlero en sesidn CD-52/24 de fecha 14 de Diclembre de 1824, 1a inscripclén de esta emisién da acciones dal Banco Agricola, S.A, cuenta con las siguientas autorizaciones: (i)
Acuerda de fa Junta Directiva de Banco Agricola, 3.A. Acta No1408, Punto No.V-4, celebrada el 21 de septiembre de 2010, por &l qua se resolvié inscriblr las acclones que conforman sl capital soctal de [a misma, en Bolsa de Valores
de El Salvador, Sodledad Andnlma de Capial Varizble, (i) Acuerdo de Junta Directiva de Boisa de Valores da Fl Salvador, Soctedad Anénima de Capital Variabls, tomado en sesién numero JD-14/2010, de fechai® da octubre de
2010 (i) Autorizaci6n de reglstro en el Registro Poblico Bursatil, tomado peor &l Consejo Direcliva de la Supesintendencia de Velores, en sesién ndmero CD-25/2010 de fechals de diciembre de 2010.-

“Los valores objeto de esla oferts so encuentran asentedos en el Reglstre Plblico Bursétf de la Suparintendsncia de Valoras, $u reglstro no imptica centificaclén sobre Ia calidad del valor o la solvencia de! smisor®.
“La Inscripeién de ka emislén en Ja Bofsa, no Implica certificacién sobre 1a calidad da! valor o la sofvenciz del emisor”.
“Esla Banco esté autorizado por = Superintendencia del Sistema Financlero para caplar fordos del piblico”

CAPITAL SOCIAL PAGADO US$297,500,000.00 de Délares de los Estados Unidos de América

Representado por 17,500,000 acclones comunes y nominativas de un valor nominas de US$47.00 délares de los Estados Unidos de América cada una, tolzlmente suscritas y pagadas,
POR EL PRESENTE CERTIFICADO SE HACE CONSTAR QUE:

Es {son) propietario (s} de _ acciones de este Banco totalmente pagadas, de la nimero

A la niimero del libro de Registro de Accionistas.

San Salvador, de de
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PRINCIPALES DERECHOS Y OBLIGACIONES

a) Las acclones confieren iguales derechos s imponen las mismas obligaciones a sus propietarios, salvo las excepclones legales, pero en lo que respecta a dividendos, e
pago de éstos ser4 proporcional a Ia cuantia pagada por sl valer de cada accién.zbf'rransferencia de las Acciones: Las acclones representadas por certificados de acclones
seran lransferidos por endoso consignado &l reverso de cada (ltulo, seguido de la inscripcin en el Libro de Registro de Accionistas gue lleva la sociedad y la entrega material
al adquiriente; o por cualquier otro medio legal. ¢)’Cada acclén da derecho a un voto en foda clase da Juntas Generales de /a Scciedad. d) Los accionlstas podran hacerse
representar en toda clase de Juntas Ganerales, por otros acclonistas o por cualquier otra persona, salvo aquellas a quienes la Ley no les permita, mediante poder general o
especial con facultades suficlentes, o mediante carta poder privada o autenticada. gylos propietarios de acclones inscritas en el Libro respactivo a la fecha del acuerdo,
tendran derecho preferents para suscribir un nimero de acclones de la nueva smisién, proporcional al.nimero gue aparezca a su favor en el Libro de registro de acclonistas y
hasta el porcentaje permitido por ta ley. fr'Si en un mismo certificado se encuentran representadas varias acclones a favor de un mismo titular, éste podra exigir a la socledad,
que emita dos o més certificados por los montos que el accionista desee..gyDe conformidad a.lo establecido en el articule 20 dei Reglamento General Interno de la Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V., la sccledad debera realizar el aslentd en su Libro de Reglstro de Acclonistas, dentro de [os cinco dias sigulentes a la presentacion de la
documentaci6n necesaria para efectuar ef correspondisnte asiento,-hy Reposiclén de Titulos: En caso que el tenador de un titulo sollclte la reposicion del misme al emisor,
aste Ultimo debera enviar a la Bolsa de Valores a més tardar el dia slgulente hébil de recibida fa solicitud de reposicién, una notificacion de dicha situacién indlcando fas
.caracteristicas del certificado, la fecha en que se colocd y demdas caracteristicas necesarias para su Identificacién:i} Custodla y Depésito; Las acciones representadas por
ceriificados de acclones que se negociarén en Ja Bolsa de Valores deberdn estar depositadas y endosadas en adminlstracién a favor de Central de Depésito de Valores, S.A.
de C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.), con velniicuatro horas de anticipacién a su negociaciont-j Negociabilidad: Los certificados de acclones son negoclables a través de la
Bolsa de Valores, exclusivamente en mercado secundario, &) Poiftica de Dividendos: La socledad reparte dividendos a los accionistas en los montos y condiciones que
determine la Junta General Ordinaria de Acclonistas,.—

REGISTRO DE ENDOSOS

NOMBRE Y NUMERO DE

LUGAR Y FECHA DE ENDOSO | NOMBRE DE ENDOSANTE CLASE DE ENDOSO FIRMA DEL ENDOSANTE DOCUMENTO UNICO DE
(CEDENTE) IDENTIDAD DEL ENDOSATARIO
; (ACEPTANTE)
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EMISOR: BANCO AGRICOLA, S.A.

Denominacion de la Emision: BAC

Clase de Valor: Acciones Comunes v nominativas de una sola serie.
Naturaleza del valor: Titulos de participacion en el capital social.

Forma de Representauon de las acciones: Las acciones estan representadas por medio de titulos valores
: denominados . certificados de acciones emitzdos por la sociedad v
- gue pueden amparar una o mas acmonm

Plazo de la S{}ciedad:f AEREE . Indefinido

Monto de% Aumento del Ca@&iai S(}Cldi U8517.500,000.00 de capital suscrito y pagado

Monto de la Emision: - . . US$297,500,000.00, de Capital Social Suscrito y Pagado.
Cantidad de acciones qzs'e'cqmpm_len BN _ | B

el capital sﬁci_&i:_- : _ : 17,500,600 acciones serie tnica

Yalor Néminai.:: - o o US$17.00 cada una

Estructurador v Casa de Corredores de Bolsa: BURSABAC, S.A.. de C.V.
Segtn informacion financiera al 30 de septiembre de 2010 la clasificacién de riesgo otorgada por FITCH
CENTROAMERICA, S.A. Sociedad CLASIFICADORA DE RIESGO, es de “Nivel 27 de acuerdo a
informe de fecha 17 de diciembre de 2010, y la clasificacion otorgada corresponde a acciones que presentan
una muy buena combinacién de soi\rcﬁma ¥ estabshdad en la rentabilidad del emisor y voiamhdaé de sus
retornos.
Asimismo, Banco Agricola, S.A. cuenta con la calificacion de EQUILIBRIUM., S.A. de C.V. Clasificador
de Riesgo, como emisor de EAA+, que corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante
posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion
son fuertes, el riesgo es modesto. El signo “+7 indica un nivel menor de riesgo. Dicha calificacion se basé en
informacion financiera al 30 de sepuembre de 2010, De acuerdo a informe de fecha 13 de diciembre de
2610,
El Banco Agricola ha sido autorizado como sociedad Emisora de Valores por la Sociedad Bolsa de Valores
de El Salvador, S.A. de C.V. en sesion nimero JD-26/92, celebrada el dia 22 de septiembre de 1992 v por el
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en sesidn CD-62/94 de fecha 14 de
diciembre de 1994. La inscripcidn de esta emision de acciones por aumento de capital de Banco Agricola,
S.A., cuenta con las siguientes autorizaciones: (i) Acuerdo de la Junta Directiva de Banco Agricola, S.A.
Acta No.1406, Punto No. V-4, celebrada el 21 de septiembre de 2010, por ¢l que se resolvid inscribir las
acclones que conforman el capital social de la misma, en Bolsa de Valores de E! Salvador, Sociedad
Andnima de Capital Variable, (i) Acuerdo de Junta Directiva de Bolsa de Valores de Bl Salvador. Sociedad
Andaima de Capital Variable, tomado en sesidén nimero JD-14/2010, de fecha 19 de octubre de 2010 (i)
Autorizacion de registro en. el Registro Pablico Bursatil, tomado por el Consejo Directive de la
Superintendencia de Valores, en sesion namero CD- 25/2010 de fecha 16 de diciembre de 2010.
“Este Banco esta autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero para captar fondos del piblico.™
“Los valores objeto de esta oferta se encuentran- asentados en el Registro Publico Bursatil de la
Supezxntmdencza ée Va ores, ‘Su I‘EQIS‘{{O no zmpilca \,emﬁcacmn sobre id calidad del valor o [a sobvencia def
emisor. =

“La inscripcidn de la emision en la Bolsa no implica certificacion sobre la calidad del valor o la solvencia
del emisor.”
“Es responsabilidad del inversionista leer la informacion que contiene este prospecto™
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PRESENTACION

La Sociedad BAN_CO AGRICOLA, S.A_, ha inscrito sus acciones en la Bolsa de
Valores, asi como el presente aumento de capital con el propésito de que se hegocien
en un mercado formal de acciones, confribuyendo a propiciar una notable confianza y
seguridad en el mercado de valores.

Las acciones de la sociedad BANCO AGRICOLA, S.A., podran ser negociadas en el
Mercado Secundario a través de la Bolsa de Valores.

A continuacién se detallan las caracteristicas y ventajas de las acciones de BANCO
AGRICOLA, S A. '

Atentamente,

W/

/ /
I 74% 4
Refael Barraza Dominguez
Dresidente Ejecutivo
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JUNTA DIRECTIVA'

- Dr. Sergio Restrepo Isaza

Director Presidente
Dr. Jaime Alberto Velésduez Botero Lic. Rafae!l Barraza Dominguez
- Director Vicepresidente C Director Secretario
Primer Director Propietario Directores Suplentes
Dr. Luis Santiago Pérez Moreno Dr. Gonzalo de Jesus Toro Bridge

Sr. Joaquin Alberto Palomo Deneke
Sr. Ramon Fidelio Avila Quehl
Dr. Pedro Luis Apostolo

! Junta Directiva elegida el 11 de febrero de 2010, para un periodo de dos afios, acuerdo asentado en Acta No. 97
Punto Ordinario I, de fecha 11 de febrero de 2010. Inscripeidn de la Credencial de Junta Directiva en el Registro de
Comercio al No. 54 del libro 2522 del Registro de Sociedades del folio 313 al folio 314. En fecha 22 de febrero de

2010.



ADMINISTRACION

Dr. Sergio Restrepo Isaza

Presidente

Lic. Rafael Barraza Dominguez
Presidente Ejecutivo

Lic. Oscar Armando Rodriguez
Vice-Presidente de Operaciones

tng. Luis Ramén Portillo Ayala
Vice-Presidente Banca de Empresas

Ing. Claudia Maria Lépez Novoa
Directora de Tesoreria

Dr. Fernando Suarez Pineda
Director de Auditoria

Lic. Cecilia Gallardo
Directora de Gestion Humana y Comunicaciones

Ing. Herbert Orlando Vasquez
Gerente de Créditos Agropecuarios

Lic. Edgardo Antcnio Castro Pereira
Gerente de Créditos para la Construccion

Sra. Blanca de Hernandez
Gerente Division Internacional

Lic. Jorge Belloso
Oficial de Cumplimiento

Lic. Ana Cristina Arango
Gerente Banca Corporativa

Lic. Rhina Rubic de Alvarado
Gerente Banca Preferencial

Lic. Ana Marina de Carazo
Gerente de MYPE

Ing. Marta Eugenia de Hinds
Gerente Ingenieria de Procesos

Lic. César Oswaldo Escobar
Gerente Operaciones de Agencias

Lic. Ernesto Magaina Granados
Gerente Tarjeta de Crédito

Ing. Gustavo Denys
Gerente de Productos

Dr. Hernando Suarez Sorzano
Vice-Presidente Banca de Personas

Dr. Juan Gonzalo Sierra Ortiz
Director Control Financiero

Lic. Silvia Bruni de Iraheta
Directora de Riesgos

Ing. Pabio Arturo Rivas .
Director Desarroilo Corporativo

Lic. Franco Edmundo Jovel
Director Legal

Dr. Alejandre Vélez Mantilla
Gerente de Gestién Humana

Ing. Jaime Gonzalez Jiménez
Gerente de Tecnologia

Lic. Guillermo Antonio Jovel
Gerente de Operaciones Centrales

Don Sergio Alfonso Avilés
Gerente de Préstamos

Ing. Eduardo Escalante
Gerente de Sistemas de Informacion Gerencial

Lic. Maximo Amoldoc Molina
Gerente Departamento de Contabilidad

Ing. Eduardo Antonio Callejas Duke
Gerente de Financiamiento Estructurado

Lic. Juan Carlos Angulo
Gerente de Crédito para Asalariados

Lic. Roberto Antonio Canales
Gerente Seguridad Bancaria

Lic. Joaguin Rivas
Gerente de Comunicaciones

Lic. Silvia Lorena de Gutiérrez
Gerente Banca Comercial

Auditor Externo y Fiscal PriceWaterhouseCoopers, S.A. de C.V.

? En Junta Directiva de Banco Agricola de fecha 10 de agosto de 2010, en Punto de Acta No. VI-2 de Acta No. 1405 fue

nombrado como Presidente Ejecutivo.



CURRICULUM VITAE
SERGIO RESTREPO ISAZA

Presidente BANCO AGRICOLA, S.A.

Profesion:
Doctor en EAFIT University en Medeilin, Colombia.
Maestria en Administracion de Empresas de la Universidad de Stanford, USA.

Gestion de Neqocios:

Vicepresidente Ejecutivo de Desarrollo Corporativo de BANCOLOMBIA, desde julio de

2005,
Fecha en la que se completo la fusion CONAVI y CONFINSURA.

Anteriormente, se desempéﬁo como Presidente Ejecutivo de CORFINSURA

Durante mas de 8 afios desempefio importantes cargds gerenciales en CORFIUNSA,
Como Vicepresidente de Banca de Inversion

Adicicnalmente ha sido Vicepresidente de Inversion y Relaciones Internacionales



CURRICULUM VITAE
RAFAEL BARRAZA DOMINGUEZ

Presidente Ejecutivo de BANCO AGRICOLA, S. A, -

Profesion:
Licenciado en Economia

Magister en Economia Aplicada mencién Macroeconomia, Umversndad Pontificia
Catdlica de Chile, Santiago Chile

Experiéncia Profesional:

Director Ejecutivo
- Escuela Superior de Economia y Negocios

Director
. De las Juntas Directivas del Conglomerado Financiero Banagricola

Presidente
Banco Central de Reserva

Vicepresidente y Gerente de Estudios de Politica Econémica
Banco Central de Reserva : L

Dlrector
Revista Estrategia y Negocios

Gobemador Propietario
Fondo Monetario Internacional

Gobernador Alterno
Banco Interamericano de Desarrollo



PROSPECTO DE CERTIFICADO
DE ACCIONES

Banco Agricola S.A.

DENOMINACION DEL EMISOR

El emisor se denomina: Banco Agricola, Scociedad Anénima, y tiene como nombre
comercial Banco Agricola Comercial de El Salvador, Banco Agricola Comercial, Banco
Agricola o sclamente El Agricola, y sus siglas son BA.

ANTECEDENTES

El Banco Agricola S.A. se constituy6é como sociedad anénima el 31 de enero de 1955%;
iniciando sus operaciones como tal mediante la autorizacién otorgada por medio del
acuerdo emitido por el Poder Ejecutivo en el ramo de Economia con fecha 31 de mayo
de 1955.

A partir de noviembre de 1991, se inici6 la privatizacién del Banco Agricola S.A,, confa
puesta en venta de sus acciones, proceso que duré aproximadamente cuatro meses,
quedando distribuida la participacion accionaria en mas de cuatro mil inversionistas,
quienes eligieron una nueva Junta Directiva el 30 de abril de 1992, dando inicio a una
nueva era de Banca comercial privada orientando al Banco hacia un liderazgo dentro
del sistema.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de enero de 1985 se
acordé aumentar el Capital Social en Ciento Sesenta y Dos millones de Colones
(¢162,000,000.00); ascendiendo a un Capital Social de Trescientos Veinticuatro
millones de Colones (¢324,000,000.00)*.

El 10 de febrero de 1999 la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordo
incrementar el Capital Social del Banco en Treinta y Dos millones Cuatrocientos mil
Colones (¢32,400,000.00), con el cual el nuevo Capital Social fue de Trescientos
Cincuenta y Seis millones Cuatrocientos mil Colones (¢356,400,000.00 )3,

La Junta General Extraordinaria de Accionistas efectuada el 23 de febrero de 2000
acordd aumentar el capital social del Banco en Quinientos Treinta y Cuatro millones
Seiscientos Mil Colones (¢534,600,000.00) mediante capitalizacién de utilidades de
ejercicios anteriores por Trescientos Cincuenta y Seis Millones Cuatrocientos Mil
Colones (¢356,400,000.00) y aporte en efectivo de Ciento Setenta y Ocho millones

3 Escritura Piblica inscrita €] 25 de Febrero de 1955 en el Juzgado 3° de lo Civil y de Comercio, al No.24, Folio 82 al 97, Libro 6°
4 Escritura de modificacién del Pacto Social inscrita €l 25 de mayo de 1995, en el Registro de Comercic al No. 39 Folio 404,

libro 1,107 del Registro de Sociedades
% Eseritura de modificacién del Pacto social, Inscrita ¢f 16 de mayo de 2000, en el Registro de Comercio al  No.28, Folios 260-293, Libro 1,526
y rectificacion del Pacto Social, ante los oficios del Dr. José Roberto Ayala, inscrita el 17 de mayo del 2000, en el Registro de Comercio al No.
10, Folios 120-131, libro 1,527 del Registro de Sociedades
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Doscientos Mil Colones (¢178,200,000.00) con lo cual el nuevo capital somal sera de
- Ochocientos Noventa y un millones de Colones (¢891,000,000. 00)6

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas efectuada el 17 de Mayo del
afno 2000 acordé aumentar el capital social del Banco en Ciento Setenta y un Millones
doscientos mil colones (¢171,200,000.00) como resultado de fusién con el Banco
Desarrollo S.A., con lo cual el nuevo. capital soc:al es de Un Mil Sesenta y Dos Millones
doscientos mil colones. ( ¢1,062,200,000.00)’

En Junta General de accionistas celebrada el 26 de Febrero del afio 2003 se acordé
aumentar el capital social del Banco en Ciento Cuarenta y Siete Millones ochocientos
mil colones (¢147,800,000.00) equivalentes a Dieciséis millones ochocientos noventa y
un mil cuatrocientos veintiocho délares de los Estados Unidos de América con
quinientos setenta y un mil cuatrocientos veintinueve de fraccion de délar
(US$16,891,428.571429), representada por un millén cuatrocientas setenta y ocho mil
acciones, por lo que en adelante el banco girard con un capital social de un mil
doscientos diez millones de colones (¢1,210,000,000.00) equivalentes a ciento treinta y
ocho millones doscientos ochenta y cinco mil setecientos catorce délares de los
Estados Unidos de América con doscientos ochenta y cinco mil setecientos catorce de
fraccion dg dolar (US$138,285,714.285714), representados por doce millones cien mil
acciones.

. En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de Febrero de 2004, se

acorddé por unanimidad distribuir de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2003 la
cantidad de US$18,150,000.00 (DIECIOCHO MILLONES CIENTO CINCUENTA MIL
00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA). Equivalentes a US$
1.50 {(UN DOLAR 50/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) por

©.accion.

Asimismo se acordé que para el ejercicio 2004 fungira como Auditor Externo y Fiscal la
firma Lopez Salgado, S.A. de C.V.

Reestructuracion de Junta Directiva de Banco Agricola, S.A., segtn libro de actas de
Junta Directiva, en el punto No. Vil.diez del acta No. 1239, de fecha 22 de Diciembre
- de 2004, inscrita en el Registro de Comercio al Nimero 53 del folio 2014 del Registro
de Sociedades. Del folio 406 al folio 408 de fecha 6 de Abril de 2005.

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 16 de Febrero de 2005, se
acordé por unanimidad distribuir de las utifidades obtenidas en el ejercicio 2004 la
cantidad de US$16,940,000.00 (DIECISEIS MILLONES NOVECIENTOS CUARENTA
MIL 00/100 DOLARES DE 10S ESTADOS UNIDOS DE AMERICA). Equivalentes a
US$1.40 (UN DOLAR 40/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
por-accion. .

$ Escritura de modificacion del Pacto Social inscrita el 31 de mayo del 2000 en el registro de comercio 2l No.54; folio390 — 431, ibro 1,530 del
Registre de Sociedades
7 Escritura de modificacién del Pacte Social inserita ¢l 30 de junio del 2003 en el registro de comercio al No. 18, foliol 14 — 149, fibro 1,825 del
Registro de Sociedades
# Escritura de modificacidn del Pacto Social inscrita el 15 de agosto del 2006 en el registro dc comercio al No.5, folio 4066, libro 2,157 del
Registro de Seciedades,



Asimismo se acordé gue para el ejercicio 2005 fungira como Auditor Externo y Fiscal [a
firma Lopez Salgado, S.A. de C.V.

Banco Agricola, S.A. vendié el 87.21% de la inversidon accionaria que poseia en la
Subsidiaria Banco Calley Dagnall, S.A. de la Republica de Nicaragua. Esta venta fue
autorizada por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en
Sesion CD-13/05 de fecha 16 de marzo de 2005.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 15 de Febrero

de 2006, se acordé por unanimidad distribuir de las utilidades obtenidas en el ejercicio

2005 Ila cantidad . de US$18,150,000.00 (DIECIOCHO MILLONES CIENTO

- CINCUENTA MIL 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA).

- Equivalentes a US$1.50 (UN DOLAR 50/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA) por accion.

Asimismo se acordé aumentar el capital social por Capitalizacion de Reservas de
‘Capital — Reservas Voluntarias mediante la emision de 5,400,000 nuevas acciones de
“un valor nominal de ¢100.00 equivalentes a US$11.428571 con lo cual Banco Agricola,
S.A., girara con un Capital Social de ¢1,750,000, 000 00 equivalentes a
US$200 000,000.00 representado por 17,500,000.00 acciones.®

Asimismo se acordé que para el ejercicio 2006 fungira como Auditor Externo y Flscal la
firma PriceWaterhouseCoopers, S.A. de C.V.

Eleccién de Junta Directiva de Banco Agricola, S.A., segun libro de actas de Junta
Directiva, en el punto No.V del acta No.89, de fecha 15 de Febrero de 2006, inscrita en
el Registro de Comercio al Nimero 23 del Libro 2113 del Registro de Smledades Del
folio 185 al folio 186 de fecha 8 de Marzo de 2006.

En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de Febrero de 2007, se
acordé por unanimidad distribuir de las utilidades obtenidas en el ejercicio 2006 la
cantidad de US$30,625,000.00 (TREINTA MILLONES SEISCIENTOS VEINTICINCO
MIL 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA). Equivalentes a
US$1.75 (UN DOLAR 75/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
por accion.

ASImlsmo se acordé que para el ejercicio 2007 fungié como Auditor Externo y Fiscal la
: ﬁrma PncewaterhouseCoopers S. A :

El 22 de Diciembre de 2006, Bancolombia, S.A. a través de su subsidiaria panameria
Bancolombia (Panama), S.A. anuncié un acuerdo para adquirir hasta un 100% de las
acciones de Banagricola, S.A. a un precio de $47.044792 por accion.

Por ese motive se lanzd una Oferta Piblica de Adqguisicion (OPA) simulténeamente en
El Salvador y en Panama, proceso que duro desde el 9 de Abril de 2007 hasta e! 8 de
Mayo de 2007.

? Escritura de modificacién del Pacto Social inscrita cf 6 de junio de 2008 en ¢l registro de comercio al No.4, del folio 23 al folio 46, libro
2,337 del Registro de Sociedades.



En Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 13 de Febrero
de 2008, se acordé por unanimidad que las utilidades generadas en el ejercicio 2007
sean trasladadas a Reservas Voluntarias de Capital. Asi mismo se acordd nombrar a la
siguiente Junta: Directiva para el pefiodo de dos afios (15 de febrero de 2008 a 15 de
febrero de 2010), quedando integrada asi: Dr. Sergio Restrepo Isaza, Director
Presidente; Dr.. Jaime Alberto Velasquez Botero, Director Vicepresidente; Lic. Rafael
Barraza Dominguez, Director Secretario; Dr. Luis Santiago Pérez Moreno, Director
Propietario; Dr. Gonzalo de Jesus Toro Bridge, Director Suplente; Sr. Joaquin Alberto
Palomo Deneke, Director Suplente; Sr. Ramén Fidelio Avila Qiiehl, Director Suplente y
Dr. Pedro Luis Apdstolo, Director Suplente. También se acordé Modificar el Pacto
Social en las siguientes cldusulas: Décima Octava “Forma de Instalar las Juntas
Generales de Accionistas”, Vigésima Quinta “Libro de Actas de Juntas Generales.
Validez y Certificacion de Acuerdos’, Vigésima Sexta “Direccion y Administracion”,
Trigésima “Facultades y Obligaciones de la Junta Directiva’, Trigesima Primera
“Quérum para celebrar sesiones de Junta Directiva y Comité de Auditoria’, Trigésima
Segunda “Libro de Actas de Junta Directiva y Certificacién de Acuerdos’, Trigésima
Tercera “Representacion Judicial y Extrajudicial’, Trigésima Cuarta “Facultades y
Obligaciones del Director Presidente y del Presidente Ejecutivo’, Trigésima Quinta
“Requisitos, Obligaciones y Funciones del Auditor Externo”, y Trigésima Sexta
“’Ejercicio Contable Anual. Publicaciones’.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de Junio de 2008, Se
acordé aumentar el capital social del banco mediante la capifalizacion de reservas
voluntarias de capital por TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE COLONES
- (¢350,000,000.00) equivalentes a CUARENTA MILLONES DE DOLARES DE LOS

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA ($40,000,000.00) mediante el incremento del valor
nominal de las acciones de CIEN COLONES (¢100.00) equivalentes a once punto -
cuatrocientos veintiocho mil quinientos setenta y un millonésimas de déiar de los
Estados Unidos de América ($11.428571) a CIENTO VEINTE COLONES (¢120.00)
equivalentes a trece punto setecientos catorce mil doscientos ochenta y seis
millonésimas de dolar de los Estados Unidos de América ($13.714286); por ende la
sociedad girard con un capital social de DOS MIL CIEN MILLONES DE COLONES
(¢2,100,000,000.00) equivalentes a DOSCIENTOS CUARENTA MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$240,000,000.00)
representado por DIECISIETE MILLONES QUINIENTAS MIL ACCIONES (17,500,000)
comunes y nominativas de un valor nominal de CIENTO VEINTE COLONES cada una
equivalente a TRECE PUNTO SETECIENTOS CATORCE MIL DOSCIENTOS
OCHENTA Y SEIS millonésimas ddlar de los Estados Unldos de Ameérica cada una,
las cua{es quedan completamente suscritas y pagadas. "

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de febrero de 2009, Se
acordd que de las utilidades netas distribuibles del ejercicio 2008 sea trasladada la
cantidad de $27,713,178.17 a Reservas Voluntarias de Capital. Asi como también se
acordo distribuir dividendos por la cantidad de $25,025,000.00, correspondiendo $1.43
por accion. Asi mismo se acordé el Aumento de Capital, incrementando el valor nominal

19 Figeritura de modificacién del Pacto Social inscrita €] 1 de ocubre de 2008 en el registro de comercio al No.65, folio 469 al folio 502, tibro
2,361 del Registro de Sociedades.

" Bseritira de modificacion del Pacto Social inscrita ¢f 24 de julio de 2009 en el registro de comercio al No23, folio 104 al folie 137, libro
2451 del Registro de Sociedades.



de 1a accién en ¢20.00 colones 6 sea su nuevo valor nominal sera ¢140.00 colones
equivalentes a US$16.00 ddlares, mediante la capitalizacién de Reservas de Capital —
Reservas Voluntarias de ejercicios anteriores, de ¢350,000,000.00 equivalente a
US$40,000,000.00; Con este aumento, el Capital Social serd de ¢2,450,000,000.00
colones equivalente a $280,000,000.00 dolares, representado por 17,500,000 accmnes
de un valor nominal de ¢140 colones equivalente a US$16.00 délares cada una.’

Asimismo se acordd que para el ejercicio 2009 funja como Auditor Externo y Fiscal la
firma PricewaterhouseCoopers, S.A.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 11 de febrero de 2010, se
acordé distribuir dividendos por la cantidad de $17,500,000.00, correspondiendo $1.00
por accién. Asi mismo se acordd el Aumento de Capital, incrementando el valor nominal
de la accion en $1.00. délar 6 sea su nuevo valor nominal sera $17.00 doélares,
provenientes de Reservas de Capital — Reservas Voluntarias, de US$17,500,000.00;
Con este aumento, el Capital Social serd de $297,500,000.00 délares, representado
por 17,500,000 acciones de un valor nominal de US$17.00 délares cada una

Asimismo se acordo que para el ejercicio 2010 funja como Auditor Externo y Fisca[ la
firma PricewaterhouseCoopers, S_A.

DOMICILIO SOCIAL

El domicilio social del Banco Agrfcola, S.A. es la ciudad de San Salvador y sus oficinas
principales se encuentran ubicadas en Boulevard Constitucibn nimero cien San
Salvador, El Salvador.

CONGLOMERADO FINANCIERO BANCO AGRICOLA

Durante el afio 2003 se concreté la formacion del Conglomerado Financiero
Internacional del Banco Agricola, denominado “BANAGRICOLA, S.A. °, obteniendo el
94.60% del capital social de Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A. Dicho
Conglomerado esta conformado por instituciones financieras de prestigio y lideres en

- 8U ramao.

Durante e! afio 2007 se completo la adquisicion de parte del Grupo Bancolombia del
Conglomerado BANAGRICOLA que  incluye las principales = empresas: BANCO
AGRICOLA, S.A., ASESUISA, AFP CRECER Y BURSABAC, lo que conllevé a
convertimos en parte de uno de los grupos mas importantes de Latinoamérica. Lo cual
nos proyecta como un banco universal mtegrado a Grupo Bancolombia y orientado a
crear valor para nuestros inversionistas.

2 Escritura de modificacion del Paclo Social inscrita el 24 de julio de 2009 en el registro de comercio al No.23, folio 104 al folio 137, libro
2451 del Registro de Sociedades.

2 Escritura de modificacion del Pacto Social inscrita el 2 de septiembre de 2010 en ¢l registro de comercio 2l No.51, folio 282 al folio 309,
bibro 2603 del Registro de Sociedades.
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VAGRICOLS
BANAGRICCLA, S.A.
INVERSIONES . BANCO AGRICOLA
FINANCIERAS BANCO (PANAMA), S.A.
AGRICOLA, S.A. 100%
99.72%
1 L I | 1
ASESUISA EEST BANCO AGRICOLA, " BURSABAC A¥P CRECER, S.A.
50.02 % {IFBA} . i S.A. 99.99% 70.00% (IFBA)
47.01% (Banagricola) S 94.25% (IFBA) 30.00% (Banagricola)
: 4.14% (Banagricola)
1 |
ASESUISA VIDA, S.A. CREDIBAC ARFINSA
SEGUROS DE 99.90% 9%.62%
PERSONAS
99.99%

EMPRESAS SUBSIDIARIAS Y RELACIONADAS

El Banco Agricola S.A. para complementar la prestacion de sus servicios financieros cuenta
con dos subsidiarias, las cuales son: CREDIBAC, S.A. DE C.V. cuya finalidad principal es la de
colocacién y administracion de tarjetas de Crédito y ARFiNSA dedicada a operar en el
mercado de Arrendamiento Financiero.

ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

El banco tiene como finalidad la captacién de recursos financieros a través de
depobsitos, emisién y colocacion de titulos valores o cualquier otra operacion pasiva de
crédito, para ofrecer a sus clientes institucionales y pablico en general, creditos para
financiar proyectos, capital de frabajo; consumo y ofros. Ademas presta otros servicios
bancarios que la Ley de Bancos le permita.

MERCADO EN EL QUE PARTICIPA

El Banco Agricola S.A. como resultado de la preferencia de los clientes a través de
proporcionar servicios de calidad, obtuvo al 31 de Diciembre del 2009, una participacion del
31.20% en el Mercado de Captaciones. En el mercado de Créditos, sigue manteniendo su
liderazgo de preferencia de los salvadorefios, alcanzando una participacion del 30.40% del total
de instituciones del sistema financiero.

11



CAPTACIONES

Banco Agricola
31.2%

Bancos Restantes
68.8%

CREDITOS

Banco Agricola
L 30.4%

Bancos Restantes
69.6%
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INDICADORES FINANCIEROS

LIQUIDEZ - . :
Coeficiente de liquidez neto 38.55% 35.00% 41.31% 44.50%
SOLVENCIA . _ _
Fondo Patrimonial / Activos Ponderados o 13.23% o 14.76% 15.48% 18.61%
CALIDAD DE 1.OS ACTIVOS

MOROSIDAD .
Préstamos vencidos / Préstamos Brutos - ©1.62% 1.81% | - 2.76% ! - 3.44%
RIESGO CREDITICIO 2.57% 2.79% 4.74% 4.76%

Cartera *D" y “E" / Cartera Total de Riesgo

CREDITOS RELACIONADOS
Monto de Créditos relacionados con 3.41% 2.59% 2.48% C212%
Propiedad / Capital y Reservas de : ' - : :
Capital ‘

'RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO :
Utilidad (Pérdida) después de Impuestos / 21.53% 15.44% 12.85% - 16.77%
Patrimonio Neto de afio Neto de
Dividendos (Anualizado)

LIQUIDEZ: Mide la capacidad que tiene el banco para responder con sus
disponibilidades por obligaciones de corto plazo, especialmente los depdsitos de sus
clientes. ' ' ' . : '

SOLVENCIA: Mide la capacidad que tiene el banco para respaldar patrimonialmente
sus operaciones y absorber posibles pérdidas por los riesgos asumidos. '

De acuerdo a la anterior Ley de Bancos y Financieras, la retacién minima que deberia
existir entre el Fondo Patrimonial y los Activos Ponderados era del 8% para 1995; 8.3%
a partir de abril de 1996; 8.6% a partir de 1997; 8.9% a partir de 1998 y 9.2% a partir de
1999, segun la Ley de Bancos reformada las nuevas relaciones minimas deben de ser
9.6% durante el afio 2000; 10.0% durante el afio 2001; 10.5% durante el afio 2002;
11.0% durante el afio 2003; 11.5% durante el afio 2004 y a partir del 1 de enero del afio

- 2005 el 12.0%.

CALIDAD DE ACTIVOS: Morosidad de la Cartera, representa el porcentaje de
morosidad de la cartera de créditos del Banco, el cual se obtiene al relacionar los
saldos de créditos o cuotas vencidas por un periodo mayor de 90 dias con la cartera
total. :

13
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RIESGO CREDITICIO: Representa aquella porcion de los activos de riesgo que se han
clasificado en créditos de “dificll recuperacion” (categoria “D") e “lrrecuperables”
(categoria “E").

CREDITOS RELACIONADOS: Son aquellos créditos otorgados a personas
relacionadas con la propiedad o administracion de la insfitucién financiera, los cuales
de conformidad a la anterior Ley de Bancos y Financieras, no deberian exceder del
Capital Social y las reservas de capital en el 50% para 1995, 35% para 1996, 25% para
1997 y 15% para 1998, segin la Ley de Bancos reformada la nueva relacion no debe
exceder del 5% del capital social pagado y reservas de capital.

RENTABILIDAD SOBRE EL PATRIMONIO: indica el rendimiento de los accionistas
por su inversion. El indicador se establece dividendo las utilidades netas del periodo
entre el patrimonio al inicio del afio, neto de dividendos.

AUTORIZACION Y REGISTRO DE LA EMISION

El Banco Agricola ha sido autorizado como sociedad Emisora de Valores por la
Sociedad Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. en sesi6n namero JD-26/92,
celebrada el dia 22 de septiembre de 1992 y por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero en sesion CD-62/94 de fecha 14 de diciembre
de 1994.

Mcdificacion por aumento de capital social por ¢32,400,000.00, pasando de
¢324,000,000.00 a ¢356,400,000.00, aprobado es sesién de Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas del 10 de febrero de 1999 en acta No.81; autorizada su
inscripcién en Bolsa de Valores por la Junta Directiva de Mercado de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V. en sesién No. JD-27/99 del 7 de septiembre de 1999; y
autorizada la modificacion al asiento registral por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores en sesién No. CD-50/99 del 23 de septiembre de 1999.
Modificacion por aumento de capital social por ¢534,600,000.00, pasando de
¢356,400,000.00 a ¢891,000,000.00, aprobado es sesién de Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas del 23 de febrero de 2000 en acta No.82; aprobada su
inscripcion en Bolsa de Valores por la Junta Directiva de Mercado de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V. en sesién No. JD-12/2000 del 13 de junio de 2000; y autorizada
la modificacion al asiento registral por el Consejo Directivo de la Superintendencia de
Valores en sesién No. CD-25/2000 del 29 de junio de 2000.

Modificacion por aumento de capital social por ¢171,200,000.00, pasando de
¢891,000,000.00 a ¢1,062,200,000.00, aprobado es sesidn de Junta General Ordinaria
y Extraordinaria de Accionistas del 17 de mayo de 2000 en acta No.83; aprobada su
inscripcion en Bolsa de Valores por la Junta Directiva de Mercado de Valores de Fl
Salvador, S.A. de C.V. en sesion No. JD-17/2000 dei 8 de agosto de 2000; y autorizada
la modificacién al asiento registral por el Consejo Directivo de la Superintendencia de
Valores en sesion No. CD-32/2000 del 31 de agosto de 2000.

- Modificacion por. aumento de capital social por US$16,891,428.57, pasando de

US$121,394,285.71 a US$138,285,714.29, aprobado es sesion de Junta General
Ordinana y Extraordinaria de Accionistas del 26 de febrero de 2003 en acta No.86;
Acuerdo de inscripcion de aumento de capital por la Junta Directiva del Banco Agricola,
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. la modificacion al asiento registral por el Consejo Directivo de [a Superintendencia de
Valores en sesion No. CD-32/2000 del 31 de agosto de 2000. -

Modificacién por aumento- de capital social por US$16,891,428.57, pasando de
US$121,394,285.71 a US$138,285,714.29, aprobado es sesién de Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 26 de febrero de 2003 en acta No.86:
Acuerdo de inscripcién de aumento de capital por la Junta Directiva del Banco Agricola,

~ S.A.; en punto VIi.4 de Acta No. 1172 del dia 30 de julio de 2003. emision autorizada

por la Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., en sesion JD-
18/2003, celebrada el 30 de septiembre de 2003 y por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores en sesién No. CD-36/2003 de fecha 23 de octubre de
2003, en el cual se autorizd su registro en el Registro Especial de Emisiones de
Valores del Registro Pablico Bursatil.

Modificacién por aumento de capital social por US$61,714,285.71, pasando de
US$138,285,714.29 a US$200,000,000.00, aprobado es sesién de Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas del 15 de febrero de 2006; Acuerdo de la
Junta Directiva de Banco Agricola, S.A. tomado en sesion No.1317, celebrada el 9 de
Agosto de 2006, por el que se resolvid inscribir las acciones que conforman el capital
social de la misma, en Bolsa de Valores de El Salvador, Sociedad Anénima de Capital
Variable. (i) Acuerdo de Junta Direcliva de Bolsa de Valores de El Sailvador, Sociedad
Anénima de Capital Variable, tomado en sesion niumero JD-20/2006, de fecha 19 de
Septiembre de 2006 (jii) Autorizacion de registro en el Registro Pablico Bursatil, tomado
por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, en seswn nuamero CD-
37/2006 de fecha 3 de Octubre de 2006.-

Modificacion por aumento de capital social por US$40,000,000. 00 pasando de

- US$200,000,000.00 a US$240,000,000.00, aprobado es sesién de. Junta General

Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de junio de 2008

La inscripcion de esta emisidn de acciones del Banco Agricola, S.A., cuenta con las
siguientes autorizaciones: (i) Acuerdo de la Junta Directiva de Banco Agricola, S.A.
Acta No0.1377, Punto No. VII-5, celebrada el 15 de Qctubre de 2008, por el que se
- resolvi6 inscribir las acciones que conforman el capital social de la misma, en Bolsa de
- Valores de El Salvador, Sociedad Andnima de Capital Variabie. (ii) Acuerdo de Junta
Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador, Sociedad Anénima de Capital Variable,
tomadc en sesidén nimero JD-16/2008, de fecha 20 de Noviembre de 2008 (iii)
Autorizacion de registro en el Registro Publico Bursatil, tomado por e! Consejo Directivo
de la Superintendencia de Valores en sesién ndmero CD- 03/2008 de fecha 20 de
enero de 2009. :

. -Modificacion por aumento de capital social por US$40,000,000.00, pasando de
US$240,000,000.00 a US$280,000,000.00, aprobado es sesion de Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de febrero de 2009; Acuerdo de la Junta
Directiva de Banco Agricola, S.A. Acta No.1393, Punto No. VII-1 celebrada el 11 de
noviembre de 2009, por el que se resolvio inscribir las acciones que conforman el
capital social de la misma, en Boisa de Valores de El Salvador, Sociedad Anénima de
Capital Variable. (ii) Acuerdo de Junta Directiva de Bolsa de Valores de El Salvador,
Sociedad Anéhima de Capital Variable, tomado en sesion nimero JD-14/2009, de
fecha 24 de noviembre de 2009 (i} Autorizacién de registro en el Registro Publico
Bursatil, tomado por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, en sesién
nuamero CD-34 /2009 de fecha 22 de diciembre de 2009.-

Modificacion por aumento de capital social por US$17,500,000.00, pasando de
US$280,000,000.00 a US$297,500,000.00, aprobado es sesion de Junta General
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Extraordinaria de Accionistas celebrada el 11 de febrero de 2010; Acuerdo de la Junta
Directiva de Banco Agricola, S.A. Acta No.1406, Punto No. V-4 celebrada el 21 de
septiembre de 2010, por. el que se resolvio inscribir las acciones que conforman el
capital social de la misma, en Bolsa de Valores de El Salvador, Sociedad Andnima de
Capital Variable. (ii) Acuerdo de Junta Directiva de Bolsa de Valores de ‘El Salvador,
Sociedad Anénima de -Capital Variable, tomado en sesiéon naimero JD-14/2010, de
fecha 19 de octubre de 2010 (i) Autorizacién de registro en el Registro Piblico Bursatil,
tomado por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores, en sesuon namero
CD-25 /2010 de fecha 16 de diciembre de 2010. o

CLASIFICACIONES DE RIESGO

Segun informacion financiera al. 30 de septiembre de 2010 la clasificacion de riesgo
otorgada por FITCH CENTROAMERICA, S.A. sociedad calificadora de riesgo, como
. emisor es de EAA+, que corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy
alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual
no se veria.afectada ante posibles cambios en [a entidad, en la industria a que
pertenece y en la economia. Los factores de proteccién son fuertes, el riesgo es
~'modesto. El signo “+" indica un nivel menor de riesgo. La calificacion oforgada a las
acciones es de “Nivel 2° de acuerdo a informe de fecha 17 de diciembre de 2010, y la
calificacion ' otorgada corresponde a acciones que presentan una muy ' buena
-combinacion de solvencia y estabilidad en la rentabilidad del emisor y volatilidad de sus
retornos.

Asimismo, Banco Agricola, S.A. cuenta con la calificacion de EQUILIBRIUM, S.A. de
C.V. Clasificadora de Riesgo, quien le ha asignado una clasificacién de riesgo como
. emisor de EAA+. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo. Dicha calificacién se

basé en informacién financiera al 30 de septiembre de 2010, ’de acuerdo a lnforme de
.- fecha 13 de diciembre de 2010. -

‘Este Banco esta autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero para
captar fondos del puablico.”

“‘Los valores objeto de esta oferta se encueniran asentados en el Registro Publico
Bursétil de la Superintendencia de Valores Su registro no implica certificacion sobre la
calidad del valor o la solvencia del emisor.”

“La inscripcién de la emision en la Bolsa no implica certificacion sobre !a calidad del
- valor o la solvencia del emisor.”

‘Es responsabmdad del mversromsta leer la mformac:én que contlene este prospecto
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BANCO AGRICOLA, S.A.
- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Nombre del Emisor:
Representante Legai:
Denominacion de la emisién: -

_ Clase de Valor:

Naturaleza del valor:

Forma y Representacion de los
valores:

Plazo de la sociedad:

Monto del Aumento 'del -
Capital Social:

Monto de la Emisién:
Cantidad de acciones que |
componen el capital social:
Valor Nominal:

. Valor contable al 31 de octubre
De 2010:

Banco Agricola, S.A.

Doctor Sergio Restrepo Isaza

BAC

Acciones comunes y nommatsvas de una sola
serie.

Titulos de Participacién en el capital social
Las acciones estan representadas por medio

de titulos valores denominados certificados de
acciones emitidos por la sociedad y que

pueden amparar una o mas acciones.

Indefinido
US$17,500,000.00 de capital suscrito y pagado
US$297,500,000.00 de Caplta! Social suscrito y

pagado.

17,500,000 acciones serie Gnica

US$17.00 cada una

US$30.0750173 cada una
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PRINCIPALES DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL ACCIONISTA

Las acciones confieren iguales derechos e imponen las mismas obligaciones a sus
propietarios, salvo las excepciones legales; pero en lo que respecta a dividendos, el
pago de éstos sera proporcional a la cuantia pagada por el valor de cada accion.
Transferencia de las acciones: Las acciones representadas por certificados de
acciones seran transferidas por endoso consignado al reverso de cada titulo,
seguido de la inscripcion en el Libro de Registro de Accionistas que lleva la
sociedad y la entrega material al adquiriente; o por cualquier otro medio legal.

Cada accién da derecho a un voto en toda clase de Juntas Generales de la
Sociedad.

Los accionistas podran hacerse representar en toda clase de Juntas Generales, por
ofros accionistas o por cualquier otra persona, salvo aquellas a quienes la Ley no
les permita, mediante Poder General o especial con facultades suficientes, o
mediante Carta Poder Privada o autenticada.

Los propietarios de acciones inscritas en el Libro respectivo a la fecha del acuerdo,
tendran derecho preferente para suscribir un nimero de acciones de la nueva
emision, proporcional al nimero que aparezca a su favor en el Libro de Registro de
Accionistas y hasta el porcentaje permitido por la Ley. | |

Si en un mismo certificado se encuentran representadas varias acciones a favor de
un mismo fitular, éste podra exigir a la Sociedad, cfue emita dos 0 més certificados
por los montos que el accionista desee.

De conformidad a lo establecido en el articulo 20 del Reglamento General Intemo
de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., la Sociedad debera realizar el
asiento en su Libro de Registro de Accionistas, dentro de los cinco dias siguientes a
la presentacion de la documentacién necesaria para efectuar el correspondiente
asiento.

Reposicion de Titulos: En caso que el tenedor de un titulo solicite la reposicion del
mismo al emisor, este Gitimo debera enviar a la Bolsa de Valores, a mas tardar el
dia siguiente habil de recibida la solicitud de reposicién, una notificacion de dicha
situacion, indicando las caracteristicas del certificado, la fecha en que se colocé y
demas caracteristicas necesarias para su identificacién.
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i} Custodia y Depésito: Las acciones representadas por certificados de acciones que
se negociaran en la Bolsa de Valores deberén estar depositadas y endosadas en
administracion a favor de Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL,
S.A. DE C.V.), con veinticuatro horas de anticipacion a su negociacion.

i) Negociabilidad: Los certificados de acciones seran negociables a traves de la Bolsa
de Valores, exclusivamente en mercado secundario.

k) Politica de Dividendos: La Sociedad reparte dividendos a los accionistas en los
montos y condiciones que determine la Junta General Ordinaria de Accionistas.
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¥1 Satvador Banco Agricola S.A. y Subsidiarias
Analisis de Crédito

Clasificaciones Mdamenms dela Gﬁasiﬁme‘:iéﬁ

Comzeje Graditmrs de Clamticactin: 1771272010
Artual  Anterfor

Banees ool

Ernfer EARs vl EAd«fsiuh
Aciczees Sivel 2isiv  Mivel 2(siv)
Perspectiva
Lstable
Emisiones
Tanorriinaecten. Artusll Anterior
Az} RARIEN)
LIBaLSe Askfelvh AAALSA
CEACSTa AnArshel ARt
CIBALS T {zm gtsn, expe } Aol (shvl Al (mlv]
Cigarst s AARMVE AAAfeley
CIRALSTY (sin ghid. espe.) Abelzly} Ahe{siv]
CI8ACSTY ARhfsh) AbAfh
CIALS1 sin ptis, o) Himjulv] Aleldh)
CBACS13 [ringtia_ espc.) RArEEt] AL
CBaL514 ARSEW] Askalv)

CIBACH 4 (singtiz espe) Aprdah] Al lsivy
{stv): Camesponde o clrsilicacicnes de ricmge nacionzl
eteyeden en L1 Sulwador,

» L35 clasificaciones asignadas a Banoo Agricola, S.A. y Subsidiarias (BA} ¥ 2 sus emisiones
reflefan su silida franguicia, consistente desempefio finandero, asi como w2
adecuada capitalizacién v rezonable calidad de actives. A su vesx, éstas consideran los
desafios que zim le presenta el zctual entomo econtmico dei pais.

= BA ha forislecido de manera importante sus niveles de rentabilidad respecto de los
ditimos clerres fiscales, comparando favorablemente con el sistema. Las ganancias de
BA acumuladas 2 sept/ 10 ya superan a las generadas 2 lo largo de Z00%. El mavor
margen de interés neto {MIN}, impulsado especialmente por el control de los costos
financieres, continda favoreciendo los resultados; éstos ditimos también se benefician
por [z disminucion del ritmo de crecimiento de las provisiones. Por otro lado, la
eficiencia del banco continda comparande positivamente respecto al sistema bancario
del pais y mejorando respecte a su promedio historico.

» El alm débil entome de recuperacion econdmica seouird Hmitando el crecimienta det

crédito para el corto plazo; a su vez, el banco registre dertz volatilidad v tendencia

creciente en ol indice de morosidad. Lo anterfor se observa en las razones de

morosidad que, aungue aim comparan favorablemente con el sistema, superan los

mveles registrados en los Oltimos afios de 1a orisis global (2010 3.4%; 2009: 2.8%: 2008:

Exformacion Financicra

Baneo Apricola S, v Subsidfarias
{renles de USDS)

IS0 JurTnme

degbvem e BPRAGRE SRS EIGT
Patriononio 95.634,-: 476, 4815
ORREdae neta 10U G AT -1445?5.4
ROBA () 136 1.67
RUAE £5)" " b e,
Pammmwmﬁ: 1414 EyE¥

Fopttter G, Ut PIARNSIENS hif 2USISAK [y
SOREAIG Y Aikilincdon parn dicA1Y

= {ifras ammluredas para perfodas tntermedion

1.8%). Asi mismo, el deteriore de activos se refleja en el sostenido nivel de
saneamientos (sept/1(: 1.4% de la cartera promedio; 2006-2009: 1.4%). Contener el
deteriore permanace como un rets impottante parz et banco en el corte plazo.

= La amplia y estable base de depositantes de BA vy sus sdlidos niveles de liguider se
masntienen como una fortalexa para el bance, no previéndose cambios relevantes para
el corto plazo.

= {as alin importantes reducciones en {a cartera de préstamas, jtnio con fas sostenidas
ganancias, benefician los niveles v calided del capital. Lo anterior, ademas de Ias
adecumdas reservas para {a cartera de préstamos, favorecen {a capacidad de absorcidn
de pérdidas por parte del banco.

Soparte :

- AaTiEaS —

Edgar Cartagena
+503 25166613
Edgar. Cortopera@itchrating.oom

René Medrano
+503 2516-6610
ReneMedmnattchetingt.com

Reportes Relactonados

Hetodologia Aplicada
» "Metodnlogia de (ostficadidén
instituciones Finsncioros®

Oteos Reportes

» “Boncos Centroomerionos:
Resultodos Semestrales ¥
Perspectivos, 16 de septiembre de
201

En opinidn de Fitch, BA recibiria el apove de Banmlnmbna en coso de ser requeﬁdo.
Aungue Bancslombia tiene una alta propensidn para soportar a BA, la calificacion
internacional de ‘BBB-' de Bancolombiza indica que [a probabilidad de soporte para BA es
mederada. Por otra parte, el Instituto de Garantia de Depdsitos garantiza hasta US53,000
por depositante.

Factores Claves de Ia Clasificacion

» Cambios a [a baja de clastficacion provendrian de un deterioro en actives mayor al
esperado, que pusiera en riesgo el nivel actual de ingresos v capacidad de absorber
pérdidas.

Peril

84 es el banco més grande de Bl Salvador {29.3% de participacidon en los activos del
Sistemna a Sept/10). Bancolombiz, directa e indirectamente, es propietaria del 98% del
capital de BA.

wyww. GDicheentroamerica.com Diciembre 17, 2010
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Besempefic

La economia salvadorefia estd en un procesoa de lenta recuperacién de la crisis global, a
menor ritmo que paises pares de la regidn. En ese entorno, BA ha sabido fortalecer la
generacién de resultados, manteniendo una posicion sobresaliente en la plaza bancaria,
aungue con una menor cartera de crédito. Al respecto, BA generd 70.3% de las utilidades
del sistema con una participacion de mercado de 29.3% de los activos; esto se refleja en
altas razones de ROAE (Sept/10: 17.7%; 2006-2009: 15.3%) y ROAA (Sept/10: 2.4%; 2006~
2009: 1.7%}, para los estandares del pafs, superiores a su promedio histérico. Las mejoras
en el desempefo responden a la ampliacion del Margen Neto de Intereses (MIN), siendo el
més alto de los Gltimos cierres fiscales (Sept/10: 4.9%; 2005-2009: 4.4%). Asi misma,
incidieron en los resultados el amplio control de los costos aperatives, en conjunte con el
menor ritme de constitucién de provisiones de cartera. En este sentido, los resultados
acumulados a Sep/10 ya superan a los niveles acumulados al cierre de los afios 2008 v

2009.

Ingresos de Operacién, Los ingreses derivados de la cartera de crédito son casi
equivalentes a los ingresos operativos netos. Asi mismo, consistente con la menar
colocacion de cartera bruta (sept/10: -4.4%; 2006-200%: +9.5%), los ingresos provenientes
de dicho portafolio decrecieron 9.7%, respondiendo a la menor demanda crediticia.
Similar tendencia siguieron los ingresos no financieros. Los ingresos no operacicnales
continlan siendo importantes para los resultados del banco (sept/10: US$14.7 MM),
proviniendo especialmente de recuperacién de cartera y liberacidon de reservas de
saneamiento. -

Provisiones y Gastos de Operacion. BA ha revertido el ritmo de crecimiente de su gasto
en provisiones {sept/10: -27.7%; 2006-2008: +35.7%); esto como consecuencia de observar
cierta mejora en el entorno de negocios, asi como por haber alcanzado niveles de
cobertura de préstamos y vencidos que la entidad considera razonables. Fitch considera
gue la entidad estard menos presionada por el gasto en aprovisionamiento en el futuro
previsible; no obstante, un repunte de la mora puede afectar éstos gastos, de no
controlarla en el corto plazo. Por otro lado, el banco ha fortalecido sus niveles de
eficiencia respecto a 'sus promedios histéricos a la vez que continlla comparando
pesitivamente en relacion al sistema bancario del pafs. Lo anterior se observa en la
relacién de gastos operativos como proporcién de los ingresos (sept/10: 33.8%: 2006-
2008: 40.7%) y activos (sept/10: 2.2%; 2006-2008: 2.4%), mientras que el sistema registrd
57.6% y 3.6% respectivamente, en sept/1C. Lo anterior se constituye en fortaleza para el
bance y muestra el enfoque del banco para apoyar su generacidn de utilidades.

Perspectiva de Desempefio, los esfuerzos realizados por BA por controlar sus costos

- finahcleros v fortalecer 5U eficiencia opefativid en uhn entornd écondmico salvaderefio de

recuperacion, aunque débil, hacen prever que el banco continuard - liderando la
generacién de resultados para el futuro previsible en el sistema bancario del pafs. No
obstante, el banco deberé controlar el ritmo de deterioro de su cartera.

Administracién de Riesgo

Riesgo de Crédito. Lz entidad concentra sus riesgos principalmente en la cartera
crediticia (66.3% de los activos; 2006-2009: 69.0%), aungue Ssta contintia su ritmo de
contraccion {(Sept/10: -4.4%; Dic/09: -4.5%). Las garantias reales cubren 51.1% de la
cartera bruta, explicindose la restante con garantias personales, en parte, por su amplia
participacion en el sector corsumo (39.3% de la cartera bruta). Otros sectores econdmices
importantes para el banco son Vivienda (17.2%), Industria (11.6%) y Construccién (5.8%).
Los préstamos no domiciliades en el pafs representan un bajo 6.0% de los préstamos
brutos, estando en la mejor categoria de riesgo, casi en su totalidad. Par otro lado, 66.8%
de los préstamos son menores de USST millén. El banco registra una moderada
concentracion por grupo econdmico (los 20 mayores grupos econdmicos representan 20.0%

&
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de la cartera bruta), considerando también que solc una de estas exposiciones estd por
arriba del 10% del patrimonio del banco.

Reservas e Incobrables. Aunque la calidad de la cartera de BA compara favorablemente
con el sistema, la entidad registra clerta volatilidad v tendencia creciente en et indice de
morosidad de 3.4% (2009: 2.8%; 2008: 1.8%). Ademds, es de considerar que este indice se
obtiene aln con {a politica conservadora de castigos del banco, por (o que el control de
este ritmo de deterioro se mantiene como un reto importante para BA en el corto plazo.
Los 25 mayores deudores vencidos (categorias de riesgo D1-E} representaron 24.9% del
total de la cartera vencida, habiendo el bance aprovisionado 77.3% de los mismos. El
indicador ampliado de deterioro que suma las variaciones de reestructurados y vencidos
al igual que los saldos de castiges y adjudicaciones, como proporcidn de la cartera total
fue 4.2% due, aunque es menor lo registrado al cierre del dltimo afio (2009: 6.4%; 2008:
1.7%), aln estd muy por arriba de sus promedios histéricos (2006-2009: 2. 6“’) Sin
embargo, BA mantiene adecuadamente cubierta su cartera vencida, cerca de su promedio
histérico (sept/10: 138.2%; 2006-2009: 140.5%), superando de manera importante el
promedio del sistema (sept/ 10: 99.1%). Si bien Fitch prevé una lenta recuperacion del
deterioro en el portafolic crediticio para el futuro previsible, la sélida posicién
patrimonial en cenjunto con las importantes reservas de saneamiento, proveen a la
entidad una buena capacidad de absorcmn perdldas

Riesgo de Mercado. El banco mitiga la exposicidn at nesgo de tasas de interés por la
facilidad que tiene para ajustar sus tasas activas y la mayoria de pasivas. La regulacidn
salvadorefia no requierse que los bancas valoren sus inversiones a precio de mercado. BA
mantiene adecuados niveles de calces acumulades de plazes en sus operaciones.

Fondeo y Capital

Fondeo. Los depésitos se mantienen como la principal fuente de fondeo del banco,
inclusive aumentandeo su importancia relativa respecto a su promedic histérico (Sept10:
84.8% del total de pasivos; 2006-2009: 76.5%). Lo anterior se favorece de la amplia base
de depositantes (cerca de 1.3 millones de cuentas de depdsitos). Los depésitos estin
integrades especialmente por cuentas a plazo (sept/10: 38.6% de los depésitos; 2006-
2009: 47.2%), depositos de ahorro (sept/10: 33.6%; 2006-2009: 29.9%) v corrientes
(sept/10: 27.7%; 2006-2009: 23.0%). En este sentido, se registra una recomposicion de la
estructura de depos;tos hacia fuentes menos costosas (cuenta corriente v ahorro).  Asf

" mismo, la concentracién de los 20 mayores depositantes es relativamente baja (sept/10:

14.2%). El banco se fondea, ademds, a través de sus titulos (7.8% de los pasivos) y
préstamnos bancarios (4.6%), manteniéndose la tendencia de reduccion de estas (ltimas.
BA también cuenta con lineas disponibles para capital de trabajo y comercic exterior por
un equivalente al 90.7% del monto autorizado, a tasa relativamente baja; lo anterior
permitiria a BA poder responder rapidamente ante un crecimiento en su nivel de activos.
En opinion de Fitch, la estable y atomizada base de depdsitos de BA permanece como una
de sus principales fortalezas, situacion que Fiteh considera se mantendra en el futuro. La
liguidez del banco se mantiene razonable, muy cercana a los niveles registrados en 2009,
En la Tabla 1 se presentan las principales caracteristicas de las emisiones del BA.

Patrimonio. BA mantiene sélidos indices de capitalizacidn v patrimonic libre que reflejan
una buena capacidad de absorcion de pérdidas. La razén de patrimonio como proporcidn
de los activos totales ha mejorado en relacidn a su promedic histérico (Sept10: 14.1%;
2006-2009: 11.5%), mientras que el patrimonio libre alcanzd 12.0% (2006-200%: 9.2%);
esto se refleja también en la suficiencia patrimonial. Este fortalecimiento patrimonial es
restltado tanto de la retencidn de utitidades como de las reducciones en la cartera de
préstamos. Esto Ultimo se manifiesta en ia razdn de patrimonio / préstamos netos
(Sept10: 22.4%; 2006-2009: 17.2%).

Banco Agricola S.A. y Subsidiarias  Digiembre 17, 2010 2
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Principales Caracteristicas de Emisiones

Monte Monte
Tipo de Autorizade colocado
Denominacion Valor {miles USS) {rmiles US$) Plazo

Cl

y Patrimonio

CIBACS1
A

Patrimani
Patrimanio
CIBACS13 ci 100,000.0 60,000.0 5 afos 4.58% del Banco Del1al3
Créditos “A"
o De2a? ¥ Patrimanio
CIBACS14 [ o I 100.000.0 54,000.0 anos 4,04% del Banco Del 1 al4

Tabla elaborada con base en la informacion contenida en los estados financieros no auditados de BA a Sept/10.
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Balance General
BANCO AGRICOLA, S.A. y SUBSIDIARIAS
[Cifras Expresadas en Miles de LSS}

Me Auditados Auditados No Auditadas Auditados Auditados Ayditados
§ meses 12 meses 3 meses 12 mesez 12 meses 12 meses
Sept-10 Dic-D9 Sept-0% Dic-08 Die-07 Dic-06
AL PRESTAMOS
1. Vigentes 2.267,255.3 2,375,997.6 2,438,673.9 2,593,149.8 2,380,749.4 2,179,862.3
2. Reestructurados 115,781.3 141,653.9 73,0608 68,385.8 71,300.6 68,1571
1. Vencidos (Mora Mayor n 90 Dius) B3,385.0 71,133.7 68,533.5 48,819.3 40,259.8 35,2069
5, {Reservas de Cartera de Crédftas) (115,244.7} (106,183.8} (94,215.5) (75,0537} {51,593.6} {46,061,3)
TOTAL A 2,351,180.9 24B2,601.4 2,4B8,652.7 2,635,302.2 L,440,716.2 2,237,1B5.6
B, OTROS ACTIVOS RENTABLES
1. Depésttos en Bancos 564,397.2 496,405.4 5186,164.7 358,990.0 436,285.1 299,509.8
2. Inversfones en Valores Plblices Naclonakes 645,576.1 591,401.9 547,683.2 440,494 .4 430,350.0 398,120.7
3, Otrat invetsiones en Valores 13,04E.0 59,673.6 36,087.1 184,174.6 118,508,4 222,102
4. {Reservas para Ihvertiohes) . - . {76.6)
TOTALB 1,233,021.2 1,147,422, 9 1,099,935.0 9E3,661.0 935, 141.5 920,656.0
€. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 3,574.2‘52.2 3,630,024.3 3,586,587, 1,615,963.2 3,425,857,7 3,157,841.0
. ACTIVC FIJO NETO 45,9505 64,858 5 67,917.4 71,07E.% 76,3941 78,5031
E. ACTIVOS NO RENTABLES
1. Coja 47,6536 79,402.2 58,624.5 101, 134.5 B8,614.3 £5,975.8
4. actives Extraordinarios (Neto) 13,547.6 14,3439 6,808.6 6,320.6 10,015.5 16,408.7
3. Otres 16,126.3 14,587.8 14,1919 28,8061 n,798.4 23,053.%
TOTALE 77,327.5 108,332.9 79,637.0 13€,261.2 119,428.2 105,436.4
F. TOTAL ACTIVOS (C+D+E) 3,717.480.2 3,B05,216.7 1,734,142.1 x,827,303.3 3,6821,6B0.0 3,341,782.5
G. DEPQSTOS ¥ OTROS FONDOS DE CORTS PLAZO ‘
1. Cuenta Corriente 750,666.5 653,505.9 234,884 441,756.7 489,813.3 406,660.%
2. Ahprros 910,162.0 823,730.1 771778 769,761.1 £51,604.1 750,349.4
3. Plaza 1,044,048.8 1,222,78E4 1,301, 148.9 1,335,834.6 1,216,720.8 1,074,126
4, Otros - - - - - -
TOTAL G ’ 2.706,897.2 2,699,424.4 Z,613,810.6 2,547,354.4 2,558,138.2 2,231, 112.%
H. CTROS FONDDS i
1. Prestapnos de Entidades Finoncleres 147,799.2 242,840.6 195,459,6 395,051.0 288,010.3 AT6,718.1
2, Emisfdn de Titulos 247,710.8 323,170.0 378,060.8 354,733.5 310,696.3 217,911.0
3. Otros Fondops de Largo Plazo 22,5602 13,8287 - . -
TOTAL M 41E,07%.2 B4t ,B18.6 587,34%.1 749,784.5 §9E,706.6 654,621
. OTROS {he devengan intereses) 66,069.3 63,291.2 62,177.7 73,230.0 &E,655.2 60,158.4
J. INSTRUMENTOS HIBRIDOS
1. Deuds Subordinada - - - - - -
2- hecdones Preferentes - " - - - -
- - R == == - 3 DtresInstrumentos Hibridas: - - - - e - - . N .
TOTAL J - - - - - -
K. PATRIMONIO
1. Capital Soeial 297,500,0 280,000.0 2E0,000.0 240,000.0 203,000.0 200,000.0
2. Reservas, Resultados acumulados y Ctres 161,446.3 151,870,9 151,870.% 156,109.6 125,195.9 94,068.7
3. Utflidades del Pericda 66,673.8 44,5754 3B,5903.1 40,786.2 70,9137 £1,752.0
4, Interés Minortario 4.3 52 30.7 38.5 304 21,4
TOTALK 525,634.4 476,481.5 470,B04.7 456,934.2 396,140.0 355,842.1
L. TOTAL PASIVD Y PATRIMONIC (GeH+}eJ+K) 3,747,480.2 3,805,216.7 1,734,942.1 3,£27,302.2 1,621,680.0 3,341,782.5
Inflacién Interanual 14 0.2} 1.3} 5.5 4.9 4.5
Tipo de Cambio B.75 8,75 8.75 B.75 B.75 8.75

n.d. : dfra ne disponible,

n.a. : ne apiiea.

[#]]
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Estado de Resultados
BANCO AGRICOLA, S.A. y SUBSIDIARIAS
(Cifras Expresados en Miles de LU5S)

Ho Auditd: ! Ho ditag ditad Auditados Auditados
¥ meses 12 meses ¥ meses 12 meses 12 meses 12 meses
Sept«1l Dic-09 Sept-0% Dics08 Dlc-07 Dic-06
1. Intereses Cobrados 184,305,3 273,460,6 206,289.7 262,531.9 258,341.6 230,6%6.8
2, Intereses Pogados 47,7774 08,688,9 77,913.0 99,5721 98,967.1 84,3231
1, INGRESE NETC PCR INTERES 138,557.% 174, 171.7 128,376.1 162,559.8 159,374.5 146,373.7
4. Ingresos por Comislones 27,7933 54,810,1 22,6768 55,318.0 46,586.9 40,554 5
5. Otros Inpreses Operativos Netos 16,919.5 23,8148 9,762.% 3277 6515 1,835.9
6. Gastos de Personal 33,%81.2 47,218.6 35,498.3 45,814.5 42,8087 41,8942
7. Ctros Gestos Operativos 27,9419 +4,838.0 33,430.5 44,8777 40,218.1 35,1262
8. Provisiones . 48,651.7 105,472.4 67,277.2 £6,392.1 3¢,157.0 32,028.4
%. RESULTADD OPERACIONAL 72,699.9 25,867.6 34,8118 60,121.2 27,135.1 79,7153
10. ingresos (Gastes) No Operacionales 14,743.1 19,476.2 14,252.4 19,188.3 3,431.9 14,189.5)
11, Ingresos [Gastes) Extraprdinanics - - -
T2 GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 87,4410 55,1438 49,064.2 76,300.5 90,7710 ¥5,525.8
13, Impuestos 20,766.3 10,735.9 10,1322 18,515.2 19,84E.3 13,7685
14, Interes pMinoritarie 2.9 12.5 7.9 8.1 9.0 53
15. RESULTADO NETO : 66,673.8 44 5754 38,9051 £0,786,2 70,913.7 61,752.0
Sept-10 Dic09 Sept-09 Dic-08 Dic07 Dic-06
Razones Financieras
Rentabilidad
1. Resuitndo Neto/Patrimonle (Promedie) * 7w 9.55 1135 1425 18.86 18.49
2. Restitado Nets/Activos Totales [Promedio) * 2.36 . 197 137 1.63 2.04 1.8%
3. Resultndo Operacionalf Activor Totales (Promedie) * .57 0.94 1.2 1.61 2.51 2.44
4, Utilidnd antes de Impuestos/Activos Totales (Promedio) * .09 1.45 1.73 213 .61 M
5. Gastes de Administracién/ingresos Operativas Netos 1.7 160,44 40.31 42.48 40,23 40.80
6, Gastos de Administracidn/Activos Totnles (Promedic) * .19 2.41 242 .49 2.9 236
7. ingreso Neto por Interés/Actives Totales (Promedio) * 4.90 4,58 4.52 435 4,58 4.43
Capitalizacién
1. Generacién interna de Copital T 5.80 115 £8.38 10,72 12.69
2. PatrimoniolActivos Totales 14.14 1252 12.61 11.94 10.54 10.65
3. Petrimonic El=gible /Activos 14,54 1252 12.61 11,94 104 10.65
4, Active Fijo Neta/Patrimenic .5 14.03 14.43 15.77 19.28 22,06
5. Patrimonio/Préstamaos Metas .38 19,79 18.93 7M 16.23 15.91
£. Jndice de Suficlencla Patrimontal 18,52 T80 15.9% 14.80 13.60 13.90
7. Patrimonia Libre T2.00 10.39 10,81 9.89 B.55 7.8
Liguidez
1. Disponib, fDepdsitns v Dtras Fendos da €. P. 2.4 21.33 21,99 18.06 I0.52 16.38
2. Dispontb, + v, en Velores/Depdsitos y Otros Fondes de C.P 4694 _ | 4545 4432 459 41,87 Az .
T T 3. Préstomes Brtos/Depéstins y Otros Fondos de £.P, o1z 95,50 98.74 106.40 97.43 10234
4. Disponfb. + Inv. £n Yolorez/Actives Totalen AT 3224 31.03 28.34 29.65 29.52
Calidad de Activos
1. Provisionss para Prestamas/Préstamos Brutas (Premedio) * 2.54 3.98 338 2.51 1.51 1.47
2. Prov. para Préstmas/Ganancizs antes de Impuestos y Prov. 875 5.5 578 45,19 2B.4% 29.78
3. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 4.67 410 345 .77 2.07 2.02
4. Reservaz par Préstamos/Préstamos Yenodos 136.20 149.27 137.47 153,74 128.15 130.83
5. Préstamas Vencidos/Préstamo: Brutos 338 2.75 2.68 1.80 162 1.54
6, Prestamos 'C, ‘D' v 'T'/Prestamos Brutos 7.96 7.92 7.74 £,62 5.54 6.25
7. Préstamos Yencidos Netos/Patrimonio n.a. n.o. n.. na. n&. na.
8, Activo Extraordinario Neto/Préstamos Brutes 035 0.55 0.26 a1 0,40 0.72
9. Cartigoz de Préstamon/Prestamas Bnstos (Promedie) 143 .09 1.22 1.29 1.05 1,28

Fuente: Banco Agricole
! dores {zodos pora periador intermedios.

n.d. r &dfra no disponible.
n.g. : 0o oplica.
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KNOW YOUR RISK

gs

La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo, no constituird une sugerencla o recomandacion pare tnvertir, nl un aval o garantia de L2 emisidn;
sine un factor complementarfo a las decisiones de inversion; perc los mismbros del Consejo serdin responsables de una opinidn en t Que se haya
comprobado deficlencia o mala intencidn y estardn sujetos a las sanciones legales pettinentas.

Categorfa EAA: Corresponde a aquellas entidades que cusntan con upa muy alta capacidad de page de suc obligaciones en los términos v plazos
pactados, la cusl ng se verla efectada ante posibles camblos en {2 entidad, en la industria & que perienece y en la economia, Aos factores de
proteccion sen fuertes, el riesgn es modesta,

Nivel 2: atciones que presentan una muy buehs cambinacidn de solvenciz y estabitidad en la rentabilidad del emtsor, y volatilidad de sus retornos.

Categoria AAA: Corresponde a aquellos instrumentos en que sts emisares cuentan con la mas alty capacidad de pago del capital e {htereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se verfa afectada ante posibles cambias en el emisor, en la industrin a gue pertenece o en le economia,

Categoria AA: Cormesponde a aguellas strumentas en gue sus embsores cuentan con tna muy alta capacidad de page del capital e intereses en fos
términos y plazos pactades, |a tlal no se verfa afectada ante postbles cambios an el emisor, en |k industria a que pertenace o en la ecohomia.

Dentro de una escala de clasificacion se podrén utilizar las signos "+ v “-*, para diferenclar los instrumentos con mayar o menar Mesge dentro de
su cotegoria. Bl sgno “+” indica un nivel mener de riesgo, mientras que el sighe *«* {ndica tn nivel mayor de riesge,

TOPAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES
Y ESTIPLLACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: / / FITCHRATINGS.COM / UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE
CALIFICACION ¥ LAS CONDICIONES BE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CALIFICACIDNES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIC EN TODO MOMENTO. ElL CODIGO DE CONDUCTA DE
FITCH, ¥ LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS,
CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITI.

Berechos de auter © 2018 por Fitch, Inc., ¥ Fitch Ratings, Lid, v sus subsidlarfas. One State Street Plazz, NY, NY 10004 Teléfono: 1-800-753+4824,
(212} 908-0500. Fax: (212} 480~4435. La reproduccidh o distribucidn total o parclal esth prohibida, salvo con permisa. Tedos los derechas
reservados. En lo asignacién y el mantenimienta de sus catificactones, Fitch se basa en informacidn factua! que recibe de los emisores y sus agehtes
¥y de otras fuentes que Fitch considers crefbles, Fitch lleva & cabo una investigacidn razonable de la Informacidn factual sobre ta que se bast de
acuerdo con sus metodnlagins de callficacion, v obtiene verificacién ruzonable de dicha informacién de Tuentes independientes, cn la medida de
Gue dichas fuentes se encuentren disponibles para una emisicn dads o en una determinada Jurisdiccion. La forma en gue Fiteh leve a cabe la
Investigactdn factual y el alcance de la verificacidn por perte de terteros gle se obtanga varard dependiendo de la naturaleza de (o emisién
calificads ¥ el emisor, los requisitos y précticas en (o jurfediceidn en que se ofrece vy coloca la emisidn y/o dande el emisor se ehcuentrn, la
disponibilidad y la naturaleza de W informacion piblica relevante, el acceso & representantes de ta administracidn del emisor ¥ sus asesores, fa
dispanibilidad de vertficaciones preexistentes de tercercs tales como los informes de auditorfa, cartes e procedimientos acordadas, evzluaciones,
informes actusrlales, tnformes técnicos, dictimenes legates y otros informes properclonados por terceros, io disponibilidad de fuentes de
verificacién independiente y competentes de terceros con respects a la emisién en particular o en la jurisdicefdn del emisor, v una variedad de
otros factores. Los Usuarios de calfficaciones de Fitch deben entender que ni una invertigacion mayor de hechos nf la verificaeién por terceres
puede asepurar gque Tods |6 Informacicn en la que Fitch se basa en relacidn con una calificaddn serd exacta ¥ completa. En ditima instancia, el
emizor y sus asesores son responsables de ln exactitud de la informacidn que preporcianan a Fitch y at mercado en los documentos de oferts v otros

* informiesAl emitir suscalificdeidnes, Fitch debe Zonfiar en La fabor ‘de’ios expertos, incluyends los audttores independientes con respecto & log

estados financieros y 2bogados con respects a loc aspectos legales y fiscales. Ademse, las calificociones son intrinsecamente Una visidn hacia el
{futuro e incorporan las hipotess y predicclones sobre acontecimientos futures que par sU naturalezn he se pueden comprobar como hechos, Come
resultado, a peser de ia comprobacidn de los hechos actuales, las ealificaciones pleden verse afectadas por eventos futures ¢ condiciones que no
se previeran en el momento en que se emitid o afirmo une exlificacidn.

La Informacidn contenida en este infarme se proporciona tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningdn tipa, e ealificacion de Fitch
es uha opinién en cuanto 2 la calidad crediticln de una emisidn. Esta opinidn se basa en criterios establecidos ¥ metodologias que Fiich evallia y
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ezlificaciones no son una recomendadidn para comprar, vender o mantener cualquier Hiule. Lis calificaciones no hacen ninglin comentaris sobre o
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titulos, per las calificaciones. Dichos honcrarias generaimente varfan desde USD1.00J 2 USD750,000 {u atras monedas aplicables) por emisién, En
algunet casos, Fiich calfficard todas o algunas de las emislones de un emisor en particular, o emisicnes aseturadas o garantizadas por un
asegurador o garante en particular, por unz cucte anual, Se espera que dishts honeraries vorien entre USD10.000 y LSD1.500.000 (U utras monedas
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Markets Act of 2000" de Gran iretafiz, o las leyes de tiwies y volores de cualquier jurisdiccidn en particular. Debido & W relativa eficienda de [y
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Equunbrium S.A. de L.V. Clasgficadors ae Klesgo
Informe de Clasificacion

Contacto:

José Andrés Moran

jandres@equilibrium.com.sv
Miguel Lara

miarai@dequilibrium.com.sv
2275-4853

BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA, S.A. Y SUBSIDIARIA

Comité de Clasificacién Ordinario: 28 de diciembre de 2010

Definicién de Categoria

EAA-sv

Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta
capacidad de pago de sus ebligaciones en los términos y plazos
pactados, 12 cual nio se veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertencce o en lz economia. Los
factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

Corresponde a aquellos instrumentos en quc Sus cmisorcs
cuentan c¢on una muy aita capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en ¢l emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia,

Cormresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cugntan con
la més alta capacidad de pago del capital e intereses en los tér-
minos ¥ plazos pactados, la cual no se verfa afectada ante posi-
bles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la
economia.

Estable

San Salvador, El Salvador
. . Categoria (*)
Clasificacién Actual Anterior
Entidad EAA-3v
Bonos Corporativos Ah-sv Ad-sv
Valores Comerciales
Negociables N-l.sv N-Lsv
Perspectiva Estable
Millones de USG-wwm—-- R
Dic09  Sep.10 Dic.09 Sep,10
Activos; 904.6 9779  Utilidad: 10.4 10.3
Pasivos: 793.2 855.1 ROAA: 12% 1.4%
Patrimonio: 1114 1227 ROAE: 9.9% 11.5%

“La presente callficacidn no es una sugerencia o recomendacidn para Invertir, ai un aval o garantiy de la emision o de la solventia de la entidad clasificada’.

Historia de la calificacién: Entidad — EAA- (25.10.09).
Benos Corporativos — AA- (29.10.09). Valores Comerciales
Negociables— N-1 (29.10.09).

La informacidn utilizada para el presente andlisis comprendié los estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre de 2007, 2608 y 2009; y
no auditados al 30 de septiembre de 2009 y 2010, ast como informacién adicional proporcionada por Banco Internacional de Costa Rica, S.4. y

Substdiaria.

Fundamento: El Comité de Clasificacién de Equilibrium
8.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo, dictaminé mantener
la calificacién de Banco Internacional de Costa Rica S.A.
(BICSA) v la de sus instrumentos con base a la evaluacién
efectuada al cierre de septiembre 2010,

La decisién se fundamenta en la administracion de su calce
de plazos, su modelo de negocio y el soporte implicite de
sus accionistas que a la vez repercute en un buen nivel de
capitalizacion.

Entre los factores de riesgo del Banco se ha considerado
principalmente las concentraciones que la entidad posee en
deudores y depositantes, aunque debe indicarse que el
crecimiento de la base de clientes ha contribuide con la
reduccién de la concentracién en los ultimos afios.
Asimismo, un importante reto de BICSA es el de mantener
el riesgo crediticio bajo control en un contexto en donde la
regién centroamericana se vio afectada por la crisis
internacional que se agudizé en el 2008 y que ha dejado
rezagos aln vigentes en la regidn.

La perspectiva de las calificaciones se considera Estable.

Al 30 de septiembre de 2010, el Banco cuenta con una
gestién de vencimientos de activos y pasivos favorable que

La nomenclatura sv refleja riesgos sélo comparables en El Saivador

le permite contar con holgura para afrontar sus
obligaciones bajo escenarios de siress durante un periodo
de seis meses, si en ese contexto tuviese que realizar sus
inversiones en el mercado secundaric. Lo anterior refleja la
buena capacidad del Banco para hacer frente a sus
obligaciones contractuales en dicho escenario,

El Banco estd enfocado principalmente en el sector
corporativo con énfasis en el comercio exterior y como
parte de su estrategia general se encuentra impulsando
activamente el frade finance como linea de negocio.

El modelo de negocios del Banco se basa en politicas que
contemplan, enire otros aspectos: 1) Mantener una
adecuada gestion de riesgos, la cual es manegjada de forma
integral a través de oficiales de riesgo incorporados en las
diferentes unidades operativas de negocios y cuyas
politicas se¢ encuentran centralizadas a través de la
Gerencia de Riesgo; 2) Mejorar la productividad en forma
constante, por lo que el Banco se ha propuesto una
continua mejora en su indicador de eficiencia operacional’,

' Gastos generales y administrativos / (Utilidad antes de gastos generales y
administrativos y Provisiones)

(%) Categoria segiin ¢l Art. 958 Ley del Mercado de Valores y la RCTG-14/2008 emitida por la Superintendencia de Valores de El Salvador.
Tendencla positiva: Ei signe “+* indica una fendencia ascendente hacia la categorta de clasificacidn inmediata superior,

Tendencia nagativa: El signo “-* indlea una tendencia de dente hacla la ¢

gorla de clasificacion inmediata inferior.




habiendo resultado favorable a septiembre 2010 respecto
del mostrado en diciembre 2008 (53.4% versus 64.8%) y
respecto al promedio de los bancos de Licencia General en
Panaméa (62.3%); 3) Diversificarse a nivel regional
(América Central) y fondearse a plazos més largos a fin de
mantener un buen nivel de calce de plazos. Al respecto, ia
Administracion viene ampliando su presencia en la regién
y realizando la colocaciéon de Bonos y VCN en varios
paises de Centroamérica como parte de la ampliacién de
sus fuentes de fondeo. Actualmente se encuentran
registrados en El Salvador y Guatemala para realizar
futuras colocaciones de deuda, orientando su fondeo
principalmente hacia inversiones institucionales. El Banco
también ha incrementado su utilizacién de financiamientos
por parte de entidades financieras de US$102.5 millones en
junio 2010 a2 US$151.4 millones en septiembre 2010. Esto
ultime corresponde a una estrategia corporativa del Banco
a buscar fondearse a plazos més largos con el fin de
mantener su buen nivel de calce de plazos, asi como para
diversificar sus pasivos.

Los accionistas de BICSA son dos importantes bancos
estatales costarricenses: Banco de Costa Rica (51%) v
Banco Nactonal de Costa Rica (49%). Al 30 de septiembre
de 2010, el primero de ellos mostré actives por
US$5,381.9 millones y patrimonio por U$$597.5 millones.
Durante los nueve primeros meses del 2010, su resultado
de intermediacién financiera fue US$189.4 millones y su
utilidad neta, US$33.3 millones. Por otro lado, el Banco
Nacional de Costa Rica, al 30 de septiembre de 2010,
mostré activos por US$6,662.7 millones ¥ patrimonio por
U8$699.4 millenes. Durante el periodo enero — septiembre
2010, su resultado de intermediacién financiera fue
US$210.6 millones vy su utilidad neta fue US$48.1
miilones. Los fundamentos de la calificacién otorgada a
BICSA consideran el soporte implicito de las dos

Fortalezas
1. Buen calce de plazos.

entidades bancarias.

El Banco presenta una buena posicién patrimonial con
relacion a sus operaciones. Mantiene fondos de capital por
U8$121.8 millones, que implica un Indice de Adecuacién
de Capital (IAC) de 17.4%, superior al 17.0% presentado
por el Sistema Bancaric Nacional a septiembre 2010.
BICSA tiene como objetive no reducir el indice por debajo
de 16% vy cuenta con una politica de distribucién de
dividendos conservadora que le permitiria mantener buenos
niveles de solvencia, También se debe destacar que el IAC
del Banco se ha mantenido entre 16.3% v 17.4% entre
diciembre 2008 y septiembre 2010.

A septiembre 2010, BICSA refleja una concentracion
relativamente alta de sus depositantes donde los 25
principales representan el 49.6% del total de depésitos,
porcentaje levemente menor al mostrade en junmio 2010
(52.6%). Por otro lado, el Banco mantiene una
concentracion relativamente alta en su cartera crediticia,
donde los 25 principales deudores representan el 35.2% de
la cartera de préstamos, la cual se redujo ligeramente
respecto de junio 2010 (38.9%). Debe mencionarse que
este riesgo se ve atenuado debido a que en términos
generales sus principales clientes son de bajo riesgo
crediticio.

En cuanto a la calidad de activos, los créditos vencidos y
morosos representaron el 1.2% de las colocaciones brutas,
porcentaje no muy distante del mostrado en diciembre 2009
(1.1%), presentando una cobertura sobre cartera vencida y
morosa de 124.5%. Dicho porcentaje aumentd respecto de
diciembre 2009 cuando habia sido de 115.0% y ademds se
ubica por encima del promedio de los bancos de licencia
general (54.9% a septiembre 2010).

2. Destacable modelo de negocios con rol preponderante de la Gestién de Riesgos.

3. Buen nivel de capitalizacidn (17.4% a septiembre 2010).

4. Soporte implicito de los accionistas (Banco Nacional de Costa Rica y Banco de Costa Rica).

Debilidades

1. Alta concentracién de depositantes (25 mayores representan el 49,5%),
2. Alta concentracién de dendores (25 mayores representan el 35.2%).

Oportunidades

1. Diversificacién geografica en €l fondeo y en Ia generacién de negocios.
2. Desarrollo y perfeccionamiento de ka calificacion de riesgo crediticio a clientes (intema).

Amenazas

1. Condiciones econémicas poco favorables en paises de América Central.
2. Laalta liquidez del sistema bancario estd presionando a la baja las tasas de interés en créditos corporativos.



ANTECEDENTES GENERALES

Banco Agricola es una sociedad salvadorefia de naturale-
zz andnima que tiene por objeto principal dedicarse a
todos los negocios bancarios y financieros permitidos por
las leyes de la Repiblica de El Salvador. Bl Banco forma
parte del conglomerado financiero, cuya sociedad contro-
ladora de finalidad exclusiva es Inversiones Financieras
Banco Agricola 8.A. Con fecha 11 de febrero de 2010, se
eligié la nueva Junta Directiva del Banco la cual estd

integrada por:

Presidente: Sergio Restrepo Isaza
Vicepresidente: Jaime Alberto Veldsquez B.
Secretario: Ramon Avila Qiiehl
Director Propietario: Luis Santiago Pérez Moreno

Director Suplente: Gonzalo de Jests T, Bridge

Director Suplente: Joaquin Alberto Palomo D.
Director Suplente: Pedro Luis Apéstolo
ANALISIS DE RIESGO

Activos y Calidad de Activos

Los activos totales de] Banco Agricola al ciemre de sep-
tiembre de 2010 por US$3.7 billones le otorgan una parti-
cipacién de mercado del 29.3% (29.6% a septiembre de
2009), manteniendo su posicién como el primer banco del
sistema financiero salvadorefic medido por tamafio de
activos. Esto a pesar de la contraccién registrada en el
lapso de un afie del 0.4% (US$16.7 millones), que en
todo caso se mantiene en linea con el desempefio decre-
ciente que reporta el sector en su conjunto por el compli-
cado entorno econdmico que presiona la calidad de los
portafolios crediticios y limita las oportunidades de di-
namjzar el crédito.

En referencia a la estructura de los activos, las variacio-
nes principales vienen dadas por el decrecimiento de la
cartera de crédito neta de reservas de saneamiento en
5.4% equivalente a US$135.5 millones, disminuyendo su
participacion en relacién de los activos totales a 63.3%
versus 66.6% a septiembre de 2009. Mientras una posi-
cién mas liquida de] balance, determina que las disponibi-
lidades més las inversiones financieras concentran el
34.1% del totales de los activos versus 30.9% a septiem-
bre de 2009,

A septiembre de 2010, el ratio de cartera vencida se ubica
en 3.4% versus 2.7% del interanual, principalmente como
reflejo del declive del saldo de la cartera desde inicios del
afio 2009. Sin embargo, el ritmo de deterioro del portafo-
lio del Banco Agricola ha sido més lento que el mostrado
por sus pares del sector bancario salvadorefio (4.2%). Por
otra parte, los porcentajes de cartera concentrados en las
categorias de riesgo que denotan mayor riesgo relativo
(C, Dy E) representan el 7.7% versus el 7.5% a septiem-
bre de 2009 (9.4% del sector).

La relacién de cobertura sobre la cartera vencida a sep-
tiembre de 2010 es de 138.2%, superior al registro del
interanual (133.9%) y del promedio del sector (98.9%)

para igual periodo. Adicionalmente, la cobertura sobre el
total de préstames vencidos y reestructurados (69.5%) es
sustancialmente superior al promedio de la plaza de
42.7%. En virtud del importante esfuerzo en constitucién
de reservas de saneamiento efectuado en el afio 2010 y de
las coberturas alcanzadas, el Banco cuenta con upa ade-
cuada capacidad para absorber los riesgos actuales deri
vados de su pertafolio crediticio.

En razdn del monto de reservas constituidas y las ventas
efectivas de activos extraordinarios, la exposicién patri-
meonial proveniente de los activos improductivos’ se en-
cuentra completamente cubierta al 30 de septiembre de
2010, Adicicnalmente, los esfuerzos que favorecen la
reduceion de los créditos deterforados revisten especial
importancia en un contexto en que a evolucién de algu-
nas variables claves de Ja economfa continlia presionando
en forma relevante la calidad del crédito.

Gestion de Negocios

Comparativamente a septiembre de 2009, ¢l portafolio
crediticio reporta una contracei6n del 4.4% equivalente a
US$114.4 millones, lo cual estd en linea con ¢l desempe-
fio conjunte del mercado que se contrae 5.0% en el mis-
mo periodo. La estrategia selectiva de crecimiento ante
un entorno econdmico desfavorable que también deprime
la demanda crediticia ha levado a la evolucién descrita
en el crédito. Como efecto de una menor base de activos
productivos, se observa una reduccién sustancial en los
ingresos operativos, razén por la cual se vuelve relevante
impulsar el crecimiento en el crédito para sostener los
niveles de rentabilidad a fututo,

Respecto del riesgo de concentracién de deudores, el
Banco mantiene un moderado porcentaje sobre los 20
principales con el 16.4% del portafolio total, valordndose
que sdlo uno de ellos mantienen categoria B, mientras los
demds reflejan la mejor categoria de riesgo. Por sector
econdmico los tres principales segmentos son consumo
(39.3%), vivienda (17.2%) ¢ Industria (11.6%). Por otra
parte, Banco Agricola reporta una pequefia proporcién del
6.1% de su cartera de préstamos radicada en el exterior,
principalmente en Costa Rica y Guatemala con una par-
ticipacién de 61.5% y 16.7% respectivamente,

Banco Agricola inicialmente trasladé créditos al fideico-
miso por US$103.7 millones relacionados a la cartera
FICAFE, teniendo la mayor participacién de la cartera
cedida respecto al resto de bancos participantes, sin em-~
bargo, se han efectuado prepagos significativos al fidei-
comiso que han reducido este valor a US$44.6 millones a
septiembre de 2010. Se estima que las reservas legales v
voluntarias constituidas del orden del 50%, permitirin
compensar la pérdida potencial de la cartera cedida, adi-
cionalmente a la pgarantia hipotecaria y al aval de
PROGARA.

Fondeo
En los dos iktimos afios, Banco Agricola ha ampliado su
base de fondeo a uno mas estable y de menor costo, espe~

! fadice ds activos inmovilizados = préstamos veneidos + activos extraordina-
rios netos — reserves de saneamiento,



cialmente mediante captaciones en cuenta corriente y de
ahorro, buscando aprovechar las ventanas de oportunidad
que brinda un mercado altamente liquido que opera con
bajas tasas de interés. Asi, Banco Agricola se beneficia de
una diversificada base de depdsitos (84.8% de los pasi-
v0s), que con una participacién de mercado del 29% lo
posiciona como el primero en la plaza. En el actual con-
texto de contraccién del crédito, la entidad ha canalizado
los excesos de liquidez para el pago de la deuda mds cara
con terceros, especialmente con instituciones financieras
y titulos emitidos que conduce a una importante reduc-
cién de este tipo de fondeo (31.0% equivalente a
US$178.0 millones). De esta forma, la importante reduc-
ci6n en la base de depésitos a plazo, dendas con instity-
ciones financieras y emisiones propias son aspectos de-
terminantes en la evolucién de las fuentes de financia-
miento durante el ejercicio de 2009,

El riesgo de concentracién en los depésitos se mantiene
en niveles aceptables, lo cual refleja una baja exposicién
ante potenciales retiros inesperados. Por otra parte, acor-
de a lo observado en el sistema financiero, las lineas de
créditos contratadas con entidades financieras del exterior
reflejan una reduccion del 25.5% respecto del septiembre
de 2009, teniendo su efecto en una menor partieipacién
en el total de pasivos con el 4.3% (5.7% a septiembre de
2009). El saldo de los recursos obtenidos a través de la
colocacién de certificados de inversién muestran una
reduccién de US$130.3 millones respecto del monto man-
tenido a septiembre de 2009, producto de las amortiza-
ciones parciales y del vencimiento de emisiones
CIBACS7 y CIBACSS.

Anilisis de Resultados

Banco Agricola ha presentado histéricamente niveles de
rentabilidad por encima del promedic de la plaza, como
resultado de la concentracién del negocio en segmentos
de mayores mérgenes de intermediaci6n, asf como de las
eficiencias alcanzadas y del moderado nivel de deterioro
de cartera. A septiembre de 2010, la entidad reporté una
utilidad neta de US$66.7 millones (70.3% de las genera-
das por el sector) que refleja un incremento del 71.4%
respecto de los US$38.9 millones obtenidos a septiembre
de 2009. Estas utilidades del periodo equivalen a un re-
torno sobre el patrimonio de 14.5% (10.1% a septiembre
de 2009), valor que también se compara favorablemente
respecto al promedio que obtiene el sector de 6.1%

Comparativamente, ¢l margen financiero bruto antes de
reservas de saneamiento mejora en los ltimos doce me-
ses de 64.4% a 74.7%, acorde al mayor ritmo en que de-
crecen los costos de operacién respecto a la caida de los
ingresos operativos. La disminuci6n de los egresos finan-
cleros de 34.3% (US$32.4 millones) se debe principal-
mente a [os menores intereses pagados a las instituciones
financieras y a los depositantes, esto Gltimo en virtud de
la caida en el saldo de los depésitos a plazo en 19.6%
{US$255.1 millones) y al crecimiento de la captacién de
menor costo (en cuenta corriente y de ahorro). En este
contexto, el costo promedio de la cartera de depésitos es
de 1.7% (2.8% a septiembre de 2009),

Como porcentaje de la utilidad financiera, el cargo por
constitucién de reservas de saneamiento ha disminuido
paulatinamente a lo largo del afio 2010 si se lo compara
con los niveles del 2009. Asf, al 30 de septiembre de
2010 representaba el 26.6% versus 39.3% de septiembre
2009. Esta menor constitucién de reservas de saneamien-
to ha resultado en shorros del 27.2% equivalents a
US$18.6 millones. :

La eficiencia en el control de los gastos operacionales ha
sido un factor importante en los niveles de rentabilidad de
la entidad. Consistentemente, el Banco reporté mejores
indicadores de eficiencia si se lo compara con el desem-
pefio de entidades similares. Al 30 de septiembre de
2010, Banco Agricola reporta un nivel de eficiencia ope-
rativa de 33.8% versus 40.3% a septiembre de 2009, man-
teniéndose como la mejor préctica de mercado que pro-
medio un nivel de 57.6%.

Solvencia y Liguidez

Los crecientes niveles de capitalizacién de Banco Agrico-
la son resultado de su adecuada rentabilidad histérica, asi
como de la contraceion del crédito y de la mayor posi-
¢i6n liquida del balance que conduce a un menor monto
de activos ponderados de riesgo. A fines de septiembre de
2010, ¢l ratio de patrimonio sobre los activos totales se
ubica en 14.1%, que compara favorablemente con el
12.6% del interanual. Ademés este nivel de capitalizacién
$¢ encuentra por encima del promedio del sector (12.6%).

El coeficiente de solvencia patrimonial del Banco se ubi-
¢a en 18.5%, superior al registrado al cierre de septiembre
de 2009 (16.0%). Este nivel de coeficiente patrimonial
otorga una amplia capacidad de crecimiento estimada de
US$1.4 billones, cifra que refleja la flexibilidad con la
que cuenta €l Banco para el crecimiente futuro de la car-
tera. Por otra parte, la polftica conservadora de constitu-
ci6én de reservas sobre los principales activos de riesgo,
conduce a que la exposicion del patrimonio proveniente
de los actives inmovilizados se encuentre totalmente mi-
tigada al cierre de septiembre de 2010,

A septiembre de 2010, el nivel de endeudamiento ha pa-
sado de 6.9 veces a 6.1 veces respecto del afio previo,
ante el mejor panorama de liquidez que en conjunto con
la contraccién del crédito ha llevado a la cancelacién de
pasivos de intermediacién que Je representan al Banco un
mayor costo financiero.

En linea con las condiciones de liquidez del mercado,
Banco Agricola mantiene su importante nivel de disponi-
bilidades (caja, bancos e inversiones financieras negocia-
bles), que representan el 26.1% de los actives, cubriendo
el 35.8% de los depésitos totales, frente a 22.8% y 32.5%
respectivamente hacia fines del afio anterior. Lo anterior,
también ba permitido el cumplimiento del requerimiento
obligatorio de reservas de liquidez exigido en la normativa
lecal. Los descalces entre activos y pasivos, comunes en
los balances de los bancos del sector, se mantienen en el
balance de Banco Agricola al 30 de septiembre de 2010.
Sin embargo, se ven parcialmente mitigados en el escena-
ric de considerar los excedentes de cada ventana de tiem-
po evaluada.



BANCO AGRICOLA S.A.
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

(MILES DE DOLARES)
L _Dicoy. % DIC.08 - % SEP.08 % DIC.09 Yo SEPAG %
ACTIVOS
Caia y Bancos 524 899 14% 480.125 12?1’3_1 574798 [ 15% 575,808 15% 812,081 16%j
Inversiones Financieras 545,986 15% 632,603 17% 530,874 [ 16% 647,711 17% 655,720 18%
Reportos y otras operaciones bursatles 2,915 0% - 0% 9,135 0% - 0% 1,481 0%
Valores negociables 261,595 T%| 333,940 9% 275824 | T%| 342492 9% 356,772 10%
|_Valores no negoclables 281,475 8%)| 298,683 8% 295915 B%| 305219 8% 297 467 8%
Préstamos Brutos 2,492,310 69%| 2,710,356 71%| 2,580,868 | 69%| 2,588,786 68%| 2466425 66%
Vigentes 2,380,749 | ©68%| 2,593,150 | 68%| 2,435,833 ] 65%| 2,375,998 B2%| 2,267,255 61%
Refinanciados ¢ reprogramados 71,301 2% 68,387 2% 73,661 2%| 141,654 4% 115,781 3%
Vencldos 40,260 1% 48,618 1% 70,374 2% 71,134 2% 83,389 2%
Menos:;
|Reserva de saneamiento 51,594 1% 75,054 2% 94215 3% 108,184 % 115,245 3%
Préstamos Netos de reservas 2,440,716 67%| 2,635,302 69%| 2,486,653 | B7%| 2,482,602 66%| 2,351,180 63%
Bienes recibidos en page, nete de provisicn 10,018 0% 6,320 0% 6,809 0% 14,344 0% 13,548 0%
Inversiones acclonarias 2,870 0% 2,869 0% 2,896 0% 3,306 0% 2,904/ 0%
Active fijo neto 76,394 2% 72,079 2% 87,917 2% 66,858 2% 65,951 2%
Otros activos 20,799 1% 18.005 0% 14,194 0% 14,588 0% 16,126 0%
TOTAL ACTIVOS 3,621,680 | 100%] 3.827,303 | 100%| 3,734,142 [100%} 3,805,217 | 100%]| 3,747,480] 100%
PASIVOS
Depdsitos
Depdsitos en cuenta corrients 489,813 14% 441,757 12% 534,884 | 14% 853,506 7% 750,667F 20%
Deptsites da ahorro B51,804 24%| 769,781 20%| TIRIVe| 21%] ezaTao 22% 910,182] 24%
Depdsitos a la vista 1,341,417 3rn| 1,211,518 | 32%| 1,31%862 | 35%) 1,477,236 39%| 1,660,848 45%
Cuentas a Plaze 1218721 34%| 1,335,836 | 35%| 4,301,149 | 35%| 1,222,188 32%| 1,046,049] 28%
Depésitos a plazo 1,218,721 34%| 1,335,836 35%1 1,301,149 | 35%]| 1,222,188 2% 1,046,049]  28%
Total de depdsitos 2,558,138 71%| 2,547,354 B7%) 2,613,811 | 70%| 2,699.424 | 71%/| 2,706,898 73%
Banco Multls. de Inversiones 11,833 0% 26,433 1% 10,062 0% 28,089 1% 9,672 0%
Bancos Extranjeres 216177 8%| 368,618 10%| 185,387 5% 214,781 6% 138,127 4%
Titulos de emisidn propia 310,656 9%} 354,733 9%| 378,081 | 10%| 323170 8%, 247,720 7%
Otros pasivos de infermediacion 14,265 0% 15,588 0% 13,829 0% 10,587 0%, 22,560 1%
Reportos y otras obligacicnes bursétiles - 0% - 0% - % - 0% 0 0%
Otros pasivos 54,431 2% 57,842 2% 62,177 2% 52,704 1% 66,869 2%
Deuda subordinada - 0% - 0% - D% - 0% 0 0%
TOTAL PASIVO 3,225,540 89%| 3,370,368 88%| 3,263,337 [ 87%| 3,328,735 87%) 3,191,846 86%
Interes mineritario 30 0% 39 0% 31 D% 35 0% 14 0%
PATRIMONIO NETO 0
Capital Social 200,000 6%| 240,000 6%| 280,000 79%| 280,000 7% 257,500 B%
Reservas de Capital y resuliados acumulados 125,196 3% 186,110 4% 151,871 4%] 151,872 4% 161,447 4%
Utilidad del periads 70,914 2% 60,786 2% 38,903 1% 44 575 1% 66,873 2%
TOTAL PATRIMONIO NETO 356,110 11% 456,896 12% 470,774 | 13% 476,447 13% 525,620 14%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,621,680 | 100%| 3,827,303 | 100%| 3,734,142 | 100%]| 3,805,217 | 100%| 3.717.480] 100%




BANCO AGRICOLA S.A.

ESTADC CONSOLIDADC DE RESULTADOS

(MILES DE DOLARES)

DIC.O8:

- DIC.09’

S.EF.‘;Iﬂ.]I i

T : - DICOT % 1O % L
Ingrasos Financisros 328,320 | 100%| 341,001 | 100%| 265456 | 100%| 354,289 | 100%| 245,310 [ 100%
Intereses de préstamos 214,708 B5%| 23B,0B3 | 70%| 194,936 | 7% 258,033 Ti% 177181 72%
Comisiones y otras ingresos de préstamos 34,190 10% 37,842 11% 28601 | 11% 37,474 11% 25,887 1%
Infereses y otros ingresos de Inversicnes 27,318 8% 18,034 5% 10,928 4% 14,927 A% 8,735 4%
Reportos y operaciones bursétiles 69 0% 49 0% 2 0% 14 0% 41 0%
Intereses sobre depssitos 16,247 5% 8,366 2% 422 0% 488 0% 389 0%
Utitidad en venta de Tiules Valeres 1,972 1% 1,548 0% 1,986 1% 4,054 1% 2,605 1%
Operacicnas en M.E. 8,731 2% 7,453 2% 4,278 2% 5,420 2% 2121 1%
Ofros servicios y contingenclas 27,085 8% 31,926 9% 24,302 9% 33,881 10% 28,3611 12%
Gastos Financiaros 121,707 | 37%{ 122,796 | 36% 94,438 | 36%| 120,893 | 3% 62,035 25%
Intereses y otros costos de depdsitos 61,825 19% 64,324 19% 54,212 1 20% 68,822 19% 33,8421 14%
intereses sobra Emisidn de Obligaciones 14,877 5% 18,357 5% 15,301 8% 20,167 8% 10,105 4%
intereses sobre préstamos 22,265 7% 17,291 5% 8,400 3% 8,700 3% 4,031 2%
Pérdida por Venta de Titulos Valores 1,321 0% 1,221 0% 6 0% 239 0% 2 D%
Ctros servigios y contingenclas 21,419 7% 21,603 8% 18,519 6% 21,965 6% 14,046 6%
UTILIDAD FINANCIERA 206,613 63% 218,206 64% 171,018 | 64% 233,396 66% 183,275 |74.71%
GASTOS OPERATIVOS 119,274 { 36%1 158,084 | 46%]| 136,206 | 51%I 197,529 56%| 110,577 | 458%
Personal 42,899 13% 45814 [ 18% 35498 | 13% 47,219 13% 33,981 14%
Generales 33,149 10% 38275 11% 27,0181 10% 36,216 10% 23,480] 10%
Dapraciacion y amortizacion 7,089 2% 8,603 3% 6,413 2% 8,822 2% 4,482 2%
Reservas de saneamiento 28,157 11% 65,352 19% 67,277 | 25% 108,472 30% 48,654 20%
UTILIDAD DE OPERACION 87,339 27% 60,121 18% 34,812 | 13% 35,867 10% 72,698 30%
Otros ingresos y gastos no operacionales 3,052 1% 18,921 8% 14,207 5% 18,929 5% 14,653 5%
Dividendcs 380 0% 257 0% 45 0% 477 0% 91 0%
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE ISR 90,771 28% 79,309 |  23% 49,064 | 18% 55,243 | 16% 87,442 36%
Impuesto sobre la renta 19,848 6% 18,515 5% 10,153 4% 10,756 3% 20,766 8%
Partisipacién dal interés minoritario 9 0% 8 0% 81 0% 12 0% 3 D%
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL ANG 70,914 | 22% 60,786 18% 38,903 | 15% A4,575 | 13% 66,673 27%

ROAA (Rewwrss On Average Assets) = Unlided neta 12 meses / {{Activo o + Active ) / 2}
ROAE (Resurn (ni Averagre Equity) = Usiidad newa 12 meses £ {(Patrimonic + Patrimonio .} £ 2}




BANCG AGRICOLA S.A. _ T
INDICADORES FINANGIEROS DIG.07 DIC.08 SEP.09 DIC.09. SEP.10
Cag.fta!
Pasivo / Patrimonio 8.14 7.28 6,93 6,99 8.07
Pasive / Activo 0.89 0.88 0,87 087 .88
Patrimenlo / Préstamos brutos 15.9% 16.9% 18.2% 18.4% 21.3%
Patrimonio / Créditos Vencidos 983.8% 935.9% £69.0% 669.8% 830.3%
Vencidos / Patrimonio y Reservas 9.0% 9.2% 12.5% 12.2% 13.0%
Patrimonio / Activos 10.94% 11.84% 12,61% 12.52% 14.14%
Activos fljos / Patrimonio 19,3% 15.8% 14.4% 14.0% 12.5%
Liguldez
Caja +Val, Negociables/ Dep. a la vista 0.5¢ 0.66 0.65 0.862 0.58
Caja + Val. Negociablas/ Pepésitos 0.3 [} 0,33 Q0.34 0.36
Caja + Val. Negociables/ Active 0.22 021 0.23 0.24 0.26
Préstamos Netos / Depésitos 95.4% 103.5% 95.1% 92.0% 88.9%
Rontabilidad
ROAE 18.86% 14.25% 10.08% 9.55% 14.52%
ROAA 2.04% 1.63% 1.21% 1A7% 1.94%
Margen Financiero Neto 62.9% 64.0% 64.4% 65.9% T4.7%
Utllidad neta /ngrescs financleros 21.6% 17.8% 14.7% 12.6% 27.2%
Gastos Operatives / Total Activos 2,29% 2.42% 2.48% 2.42% 2.22%
Componente extraordinario en Utllidades 4.3% 31.1% 36.5% 42.6% 22,0%
Rendimiento de Préstamos B.61% 8.768% 10.07% 9.97% 9.58%
Costo de la deuda 3.13% 3.03% 3,26% 3.02% 2.05%
Margen de aperaciones 5.48% 5,75% 8.81% 6.95% 7.52%
Eficiencia cperativa 40,23% 42.48% 40.31% 39.44% 33.79%
Gastos Operatives / Ingresos de intermediacién 31.94% 35.11% 33.10% 33.17% 32.78%
Calldad de Activos
Indice de Morosidad 1.62% 1.80% 2.73% 2.75% 3,38%
Reservas /Préstamos Vencidos 128.2% 153.7% 133.9% 149.3% 138.2%
Préstamos Brutos / Activos 68.82% 70.82% £5,12% 68.03% 66.35%
Actives inmevilizados -0.33% -4.36% -3.82% ~4,35% -3.48%
Vencidos+Reestr, /Préstamos brutos 4.48% 4.32% 5.58% 8.22% 8.08%
Reservas Préstamos Vencidos+Reestr. 46.25% 24.04% 65.41% 49.90% 57.86%
Otros [ndicadores

Ingreses de intermadiacidn 260,245 264,031 208,273 277,500 188,800
Costos de Intermediacion 100,288 101,183 77,919 98,928 47,780
Utilidad provenients de actividades de Interm. 159,657 162,838 120,354 178,572 141,120

MONTO Y SALDO DE LAS EMISIONES VIGENTES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016

oftouacicn |, WONTO | wowto | rEckane T T e |
CIBACSE 50.000,00 8,366.0 Diclembre 20,2002 | 4.07% 7 afios

CIBACES 40,000.00 4.752.4 Julip 18, 2005 3.74% 5 afos

CIBACS10 50,000.00 30,000.0 Didlembre 28,2008 | 3.77% Pe2asafos
CIBACS11 50,000,000 25,000.0 Agosto 31, 2008 3.56% De 2 a7 afies
CIBALS12 100,000.00 65,277.0 Junia 15, 2007 .47% De 2 a7 afios
CIBACE13 100,000.00 §0,000.0 Mgm 30, 2008 4.58% 5 afios
CIBACS14 100,006.00 54,000.0 Mmzs, 2008 4,04% De 2 a7 afos

Total 490,000,006 2473954




BANCO INTERNACIGNAL DE COSTA RICA 5.4, Y SUBSIDIARIA
RALANCE GENERAL CONSOLIDATO
on miles de dolarss
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Efactivo y efectos to caja 739

Dopésitos en Bancos 60,186; 6.1%| 1288688 182%| 251.200| 273% 196.942( 21.6%| 183.702| 167%
Inversiones disponibles para In vonta 78,360: 10.5%| 44 808]  6.6%) 61,737  6.7% 43,084 4.8%] 68,187  7.0%)
Préstamos 660,278| 78.7%] £99,188] 75.3% BEE.5TT) B81.7%| 628,318 c9E% 716,038 73,2%!
Vigentes S49.711| T3.6%|] 597,443] 75.1% 3553171 606%| 6214101 68.7% TO7773| 72.4%
Vancidos ymorasos 587 G% 17451 0.2% 10,2800 11% 8.910| 0.8% 8282] 0.8%
Monos:
Reserva para protacsion de carlera 5.066] 0.7% 6,708 08% 8,648 0.9% 7947 09% 10,2900 1.1%
Comislenas @ Intareses, descontades no devangados 151] 0.0% 248 0.0% 210 0.0% 276 0.0% 17 0.0%
Préstamos y descuontos netos S46.061| 73.0%| E92.223] T4.8% E67.718| 60.7% 620,0068] 68.56%| 708,628 72.2%
Valores mantenidos hasta su vencimtento 29676 4.0% 11923 1.5% 12,560 21% 18,381 21% 21,268 2.2%
Propledad, Mabillario, Equipo y Msjeras 1,814 0.2%) 1.798] 0.2% 2838 0.3% 1,800 0.2% 2378 02%
Aotives Varles
Intareses acumulados per cobrar 5302 07% 47421 0.6% 5328 08% 4,748| 0.5% 4453 0.5%
Obligaciones de clientos por acoptacionas 18,2821 2.4% 56258 0.7% 14204 1.5% 12,380 1.4% 40458] 0.4%
Blanes adjucicacos, neto 2471 0.0% 786 0.4% 58] 0.0% 940 0.1% 59 0.0%
Ofros activey 6,964 0.0% 3.763] 05% 83451 08% 4444] 0.5% B.089! 0.8%
Otrog activos . 1.9%| 22
Popdsitos a la vista 93,328 12.6% T4043 8.3% 88,138 9.6% 75329 8.3%| 31,081  9.3%
Alavista locales 16,868| 2,3% 14437 18% 146836) 16% 18701 21% 1230 0,1%
Al vista extranjeros 76,460 10.2% 59607 75% T3498] 8.0% 56,626! 8.3% 89,791 92%
Do aherre 891 0.4% &14f  0.1%] 414  0.0% 428  C.0% 363 0.0%
Dopdsitos a plaze 388,378 B2.4%| 445471 656.0% AST,731| 60.9%| 466,186| B51.5% 493,004 £0.4%
Aplazo focalas 152.841| 20.5%| 208.094] 258% 2568,090] 27.9% 184857 20.4%| 202015 207%
Aplazy extranjeros 238487 31.7%| 240,377] 202%| 211041 23.0% 281.509] 31.1%| 290989 298%
Total do dopésiton da ollontes 483,697| G4.8%| 520,029 66.4%) 666,277f 60.6%) 641,923] 569.9%| 884,448] 59.8%)
Valores vondidos bajo acuerdos de recompra 13,918 1.9% 547t 07% of C.0% 0 0.0% af  0.0%
Financiamlantos recibidos 124,598 16.7%) 129571| 16.3%] 103.143| 11.2% 92,7491 103%] 151,364 155%
Obligaciones deuda emitida G 0.0% 22211 28%| 116,488 12.7% 128,765| 14.2% 94711 9.7%
Otres pasives
Giros, Cheques de gerancla v cheques cortificados 884 0.1% 6931 0.1% 1.282{ 01% 2,154} 02% 1626 0.2%
Intarases acumulados por pagar 3.934( 0.5% 4061f  0.5% 4498 0.5% 3,820f C.4% 4018 04%
Aseptaciones pontlentes 18,282| 24% 5825f 0.7% 14204 1.5% 12,3800 14% 4,046 0.4%
Obos £240| 0.8% 8797 09% 13,304 14% 11276 1.2% 14,9241 1.5%
Otres pasives 29,439  1.9%] 17478 2.2% 33,288 3.6%) 23,729| 3.2% 246131  2.8%)
TOTAL DE PASIVOS 661,951] B7.3%| 694,857 87.3% 809,166| BB.1%| 793187 B7.7% 8655,136( 87.4%)
{PATRIMONIG DE LGS ACCIONISTAS
Acclones comunes 65,000 8.7% 75600| 9.5% 8¢,700] 88% 80,709 8.9% 89,058 €%
Valuacidn en Invarsiones disponibles para la venta 133 0.0% (377) 0.0% 8801 01% 48)] 0.0% 229 01%
Raserva ragulatoria 0| 0.0% ol 0.0% 0 0.0% 0f 0.0% Q] 0.0%
Resona de capltal 150] 0.0% 150 0.0% 150| 0.0% 150; 0.0% 150 ©.0%
Utilidaces no distribuldas 20,4981 4.0% 25303 32% 27,592) 3.0% 30,651 3.4% 32611 3.3%
TOTAL PATRIMONIO 94.780] 12.7%| 100,678] 12.7%| 405,322 11.9% 11 1,463 12.3%| 122748 £%]
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BAKCD INTERNACIONAL DE COSTA RICA S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTAROS
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ingmsoa Hnlnnbms 100.0% 50,371 100 0% 41,263 100.0% 54 972 100, D‘/ 45,078 [900.0%)
Interesas devengacos: 936% 46,872 93.1% 37,283 904% 50,015( ©1.0%| 38494 B76%
Fréstamos 7373 73.8% 41,426] 82.2% 34.237| 83.0% 45,830 83.6% 38,607| 81.2%
Depbsites 4229 84% 1438 2.90% 344 0.80%, 457 0.8% 267 08%
Inversionas an valores 5,705| 11.4% 4,008 80% 2,71z 88% 3,828 6.6% 2628 5.8%
Comislones sobse préstamos 8565 1.7% 1,238 25% 1664 A40% 2430] 44% 2851 683%
Otras comislones 236801 47% 22403 45% 2206] 58% 2,527] 4.6% 2,732 6.1%
Gastos Ananoleros 28,398] EB.4%| 24,748 43.1%) 19,073| 48.2% 26,226 4T.T%] 18,928| 42.0%)
Gasto por interases 28,243 55.8% 24,633} 48.7% 18,518| 44.9% 25310 46.1% 18,198] 40.4%
Gastos de comlslenea 165 0.3% 218} 0.4% 5§55  1.3% 907 18% 726 1.5%
Resultade financlers antes da provisionos 22,213| 43.9% 26,623] 50.9%] 22,180) 53.8% 28,747| 52.3%; 26,148{ 58.0%)
Provisidn para protecclda de cartera 1,120 22% 10824 32% 1,841 4.5% 2,788 S4% 2210] 4.8%
Provisién para blenes adjudicados Jf  0,0%] 462 0.6% 156 0A4% 0| 0.0% ¢ 0.0%
Margon financlers daspuéds do provislonss 21,093 41.7%] 23,637 48.7%; 20,183 48.90% 26,968] 47.2%) 23,938| 53.1%
Otres Ingroses (egrosos) 3,984) 7.8% 59| 0.1% 2134] 5.2% 3.043] T2% 2115 47%
Total de ingrescs de cperacién, nato 26,077 49.6% 23,695] 46.83% 22,317| 54.1% 29,802 54.4% 26,063] 57.8%
Gastos gonerajes y administratives 56,386 232.4% 16,839 33.0%) 14,238( 34.5% 18,712 34.0% 15,097] 33.5%]
Salarios, otros gastos de perscnal 9,508 $8.8% 10575 21.0% 7284 17.7% 10,605 19.3% 7,543 18.7%
Alquileres 903 1.8% 961 1.9% 2821 06% 1013 1.8% 769 1.7%
Propaganda y pramocion 33T 0.7% 200f 4% 160| 0A4% 208 04% 183 0.3%
Honoraros yserdcios profesianales 1,526 3.0% 80| 8% 703 1T% ¢10] 1.7% 737 1.8%
Dapreclacidn y Amortizacidn 685l 1.4% 782 16% TO4|  1.7%| @44 1.7% T80|  1.7%,
Otros 3.421] 6.8% 3231 64% 5,134} 124% 5,033] 9.2% 5,145] 11.4%,
Utllidad antes dol Impuasto sobre la renta 8,691 17.2% 6,956] 13.8% 8.082] 19.6% 11,180] 20.4%| 10,967) 24.3%
|Im puasto sobra la ranta 386 0.8% 5B 1.1% 692] 1.7% 742] 1.3% 639 1.4%
UTILICAD NETA 8,302) 16.4%) B A5 12.7%) 7389 17.9% 10,448] 19.0% 10,318} 22.9%

Calldad da Actlvos

Créditos Vencides yMoreses / Préstamos Brutos 0.1% 03% 18% 1.1% 12%
Provislones para cartera / Prdstamos Brutes 0.9% 1.1% 1.5% 1.3% 1.4%
Pravslanes para cartora ! Crédios Vencldes yMorosos 893.4% 384.5% 84,3% 115.0% 124.5%
Crédltos Vaneidos yMerosos / (Capltal » Resenas + Provisionas) 3.8% 21% 11.5% 1.8% 83%
(Créditos Vencidos y Morosos - Provislones) / Pakimonic 4.7% -4.9% 1.5% £.9% -1.7%
Astives ponderades porriesgoe /Actives totales 87.6% 77.8% 87.7% 70.7% 716%
Carlera posada !/ Préstamos brutos 11% 1.3% 26% 2.0% 2.2%
Provisiones / Cartera pesada 81.5% 84.0% 583% 64.0% 4§4.5%
{Canem pasada - Provislones) / Patimsnlo 1.2% 1.3% 5.7% 4.0% 4.6%
Rantabllidad y Bficlancla

ROAA 1.1% 0.8% 10% 1.2% 1.4%
ROAE 9.1% 6.8% 8.4% 9.5% 11.6%
RORWA, 3% 1,0% 14% 1% 1.5%
Margen Financlero 43.9% 50.8% E3.8% 52.3% E8.0%
Margen de Interés Nete 31% 3.3% 3% 3.3% 3.6%
Gastos generales yadministrativos / Activos totales promedie 22% 2.2% 24% 2.2% 2.1%
Eficlencla opsraclonal* 62.5% 64.8% 58.5% 57.2% 53.4%
Capital

Pasivos [ Patrimonlo {vecos) £9 6.9 74 74 70

Patrimonio / Activos 12.7% 127% 11.9% 12.3% 12.6%
Patrimonio / Préstamos Brutos 17.2% 16.8% 16.3% 17.7% 17.1%
Actives productivos / Patimonia 728,8% T87.7% 804.5% 779.1% 7718%
IAC 14,5% 16.3% 174% 17.4% 17.4%
Liquidez

Efactivo ydopositos en bancos /Depdsitos a la vista yahorros 64.7% 473.8% 284.5% 260.89% 1791%
Efectivo ydepdsitos en bancos /Depbsiies tetlos 12,6% 24.9% 453% 26.5% 280%
Efoctivo ydepésitos en bancos /Pasivs toiaies 9.3% 18.7% 3M1% 24,9% 19.2%
(Efactivo ydopdsitos an bancos + Inverslones disp, venta} / Depbsitos totales 28.6% 33.5% 564% 44.4% 39.7%
(Efectivo y dapdsitos en bancos + Invarslones disp. venta) / Pasivos fotales 214% 251% 38.8% 30.3% 27.1%
(Efoctivo ydepdsitos an bancos + Inverslones totates) / Dopdsitos totales 34.9% 35.8% 58.9% 48.0% 43.3%
(Efoctive ydepésitos on bances + Inverslones fotales) / Pesivos totales 25.9% 26.8% 412% 32.8% 285%

ROAA (Refum On Avarage Assels)= Utildad neta 12 mesas /{(Activo pr Aciive .s) /23

ROAE (Retum On Avarage Equily} = Utiidad neta 12 meses /{{Fatdmonio i+ Patiimonio .4} /2}
RORWA (Raturn on Risk-Waighted Assets) = Utilidad nefa / Activos ponderados por iesge
Indice da Adecuasldn de Capltal = Fondos de capital / Activos ponderados por fosgo

*Inciuye olros ingresos
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! PricewaterhouseCoopers, S.A. de C.V.
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San Salvador El Salvador
. Teléfono (503) 2 245 5844
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WWW.pWC.Ccom

Informe de |os audifores independientes

Ala Junta Directiva y
a los Accionistas de
Bance Agricola, S. A.

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Banco Agricola, S. ALy
subsidiarias que comprenden el balance general consolidado al 21 de diciembre de 2008, asi
como el estado consolidado de resultados, el estado consolidado de cambios en el
patrimonio y el estado consolidado de flujos de efective por el afo que termind en esa fecha
y un resumen de las principales politicas centables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion del Banco es responsabie por la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con las normas contables para Bancos emitidas por
la Superintendencia del Sistema Financiero de E| Salvador. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, impiementar y maniener el control interno relacionada con la preparacion y
presentacion razonabie de estados financieros iibres de representaciones erréneas
importantes, ya sea por fraude o error; asi como selecciorar y aplicar politicas contables
apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonabies en las circunstancias.

Responsabilidad de los auditores . -

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales
de auditorfa. Estas normas reguieren que cumplamos con requerimientos éticos v que
planifiguemos y ejecutermnas la auditoria para obtener una seguridad razonable que los
-estados financieros estan libres de representaciones erréneas importantes.

Una auditorfa implica efectuar procedimientos para la obtencién de evidencia sobre jos -
montos y las divulgaciones en los estados financieros. Les procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo 2 evaluacion del riesgo de representaciones
errdneas importantes en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al realizar las
-~ evatyaciones-deTiesgoel-auditor-considera-ioscontrotes-irtermos relacionados con-la—
preparacion y presentacién razonable de ios estados financiercs por parte de ia entidad. con
el objeto de disefar los procedimientos de auditoria gue son apropiados 2n ias
circunstancias; pere no con el propdsito de expresar una opinion sobre |a efectividad dei
control interne de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar io apropiado de las
politicas contables utilizadas y |a razonabilidad de las estimaciones importantes hechas por
la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financiercs.
Consideramos gue la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.
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A la Junta Directiva y
a los Accionistas de
Banco Agricola. S. A,
Pagina 2

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros referidos anteriormente, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, 1a situacién financiera de Bance
Agricola, S. A, vy subsidiarias al 31 de diciembre de 2008, y su desempenic financiero y sus
fiujos de efectivo por el afio que termind en esz fecha de confoermidad con las normas
contables para bances emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero de Ei
Salvador, como se describe en fa Nota 2 a los estados financieros consolidados.

Parrafc de enfasis :

Sin celificar nuestra opinidn, hacemos referencia a la Nota 2 en cuanto a que los estados -
financieros v las notas respectivas de Banco Agricola, S. A. y subsidiarias son elaborados de
conformidad con las normas contables para bances emitidas por ja Superintendencia del
Sistema Financiero de El Szlvador, las cuzaies estabiecen el contenido minimo vy los
procedimientos para |z elaboracién de los estades financiercs (NCB-017), asi como &l
contenido de los estados financieros y las notas respectivas (NCE-018),

PricewaterhouseCoopers, S. A.de C. V. , e
Inscripcidn N214 :

Carlos A jMorales
Socio

10 de febrero de 2010
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Balance general consolidado

31 de diciembre de 2008 y 2008
{expresado en miles de défares de Jos Estados Unidos de América )

Notas 2009 2008
Activo
Activos de intermediacion .
Caja y bancos 3 $ 5758076 $ 4860,124.5
Inversiones financieras, netas 4 B847,711.5 632,603.0
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 5y86 24826014 26353022
3.706.120.5 3.728.029.7
Otros actives
Bienes recibidos en pago, nete de provisién por pérdida B 14,343.9 8,320.5
inversiones accionarias 9 3,306.0 Z2,868.8
Diversos, neto de reservas de saneamiento de $2,577.1
($1,012.3 en 2008) 14.587.8 18.005.3
32.237.7 27.194.86
Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles vy otros, neto de depreciacion
acumulada : 10 88.858.5 72.078.9
Total activo $3.8052167 $3.827.303.2
Pasivo y patrimonio
Pasivos de intermeadiacién
Depdsitos de clienies 11 $2,885,424.4 $2547354.4
Prestamos del Banco Mulfisectorial de Inversiones 7yi2 28,088.9 26,4334
Préstamos de otros bancos 13 214,760.7 368,617.6
Titulos de emisidn propia 7Tyl4 323,170.0 354,7335
Diversos 10,587.4 15.588.2
3.276.031.4 3312727 1
Otros pasivos :
Cuentas por pagar 20,300.8 252758
Provisiones 6,384.7 6,896.0
Diversos 250185 25.470.2
52,703.8 57.641.8
Total pasivo 3.328735.2 3,370.368.9
[nterés minoritatio en subsidiarias 35.2 385
Patrimonio
Capital social pagado 280,000.0 240,000.0
Reserva de capital, resultados acumulados y patrimonic no
ganado 196.448.3 216.895.8
Total patrimonio 476 446.3 456,895.8
Total pasivo y patrimonio $38052187 - $3,827.3032

Les notas gue se acompafian son parte integral de estos estados financieros consoligados.

3
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Estado consolidado de resultadoes

Anos gue ferminaron el 31 de diciembre de 2008 y 2008
{expresado en miles de doiares de los Estades Unidos de America)

ingrescs de operacion:

Intereses de préstamoes

Comisiones y otros ingresos de préstamos
Intereses y cofres ingreses de inversion
Uiilidad en venia de fitulos valores
Reportos y operaciones bursatiles
Intereses sobre depositos

Operaciongas en moneda exfranjera

Oftros servicios y contingencias

Menos - Costos de operacién:
Intereses y oiros costos de depdsitos
Intereses sobre préstamos :
Intereses sobre emision de obligaciones
Pérdida en venta de titulos valores

Oftros servicios y confingencias

Reservas de saneamianto

Utilidad antes de gastos

Gastos de operaciom
De funcionarios y empleados

Generales

Depreciaciones y amortizaciones

Notas

Utilidad de operacion

Dividendos

Otros ingresos (gastcs), neto

Utilidad antes de impuestes
[mpuesto sobre la renta

Utllidad antes del interés minoritario
Parficipacidon del interés minoritario en subsidiarias

Liilidad neta

22

2009 2008
$258,033.5 $238,083.1
37,.473.8 37.542.4
14,8267 18,033.9
4,053.8 1,548.1
14 48.9
486.2 8,366.0
54197 74527
33.881.3 31,928.4
354.289.2 341.001.5
68,8223 84,3237
9,699.8- - - 17.290.8
20,167.0 18,357.6
- 239.0 1,220.4
21.964.7 21.603.5
120,892.5 122,796.0
105.472.4 65,362 1
226 365.0 188,188.1
127.924.2 152.813.4
47,218.6 45 814.5
36,215.7 38.274.8
8.622.3 8.602.8
a2 0566 G2 6822
35,867.6 60,121.2
477.0 287.2
18.999.2 18.921.1
553438 79.309.5
(10.755.9) (18.,515.2)
44 587.9 80,794.3
(12.5) (8.1)

$ 445754 $ 607862

. Las notas que se acompanan son parte integral de estos estadoes financieros consolidados,

4
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Banco Agricola, S. A. y sub

Estado consolidado de cambio
Afios que terminaron el 31 de di

‘%

Tidiarias

s en el patrimonio
iembre de 2009 y 2008

(expresado en mifes de ddlares de los Estados Unidos de América, exceplto ef monto por accién)

Patrimonio

Capitat social pagado {1}
Reserva legal (Nota 20)
Reservas voluntarias

Utitidades distribuibles (Nota 21)

Patrimohio restringido
Utilidad no distribuible (Nota 21)
Revaltos del activo fijo
Reserva riesge pais

Total patrimonio

Valor contable de las acciones
{En ddlares de los Estados Unidos
de América)

(1) Al 31 de diciambre de 2009, e! capital soq
dotares de los Estados Unidos de Améric

Saldos af 31 Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diclembre de diclembre
de 2007 Aumentos Disminuciones de 2008 Aumentos Disminucionss de 2009
$200,000.0 $ 40,000.0 - $240,000.0 $ 40,000.0 - $280,000.0

5(,000.0 7.583.7 - 57,5837 5,185.8 - 62,769.5
A40,068.5 60,6253 $ (40,000.0) 60,603.8 27,3482 $ (40,000.0) 48,042.0

_ 60,625.3 B83.317.0 (71,569.2) 52.373.1 44, 575.3 (63.661.8) 33.286.6
$3b0,693.8 $171,626.0 $(111,569.2) $410,650.8 $117,109.3 $(163,661.8) $424,098.1
$ 18,4857 - {2,.530.8) % 16,9349 § 42765 - $ 202114
11,776.8 - - 11,775.8 - - 11,775.8
_15174.3 3,360.2 - 18,534.5 1.826.5 - 20,361.0
5,415.8 3.360.2 {2.530.8) 46,2452 6,103.0 - . B2.348.2

£ 2263 = - $ 26,11 - - $ 2723

Las notas

5

que se acompafian son parte infegral de estos estados financieros consolidados.

lal del Banco estd representade por 17,500,000 acciones comunes y hominativas de $16.00 ($13.714285 en 2008)
a cada una, ias cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.



Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Estado consolidado de fiujos de efectivo

Afics gue terminaron el 31 de diciembre de 2008 y 2008

{expresado en miles de ddfares de los Estados Unidos de América)

Actividades de operacidn:
Utilidad neta

previste por las actividades operativas:

Reservas para saneamienio de préstamos

Otras reservas

Participacicn en asoc:adas

Dividendcs recibidos de subsidiarias vy asociadas
Depreciaciones y amortizaciones

Ganancia en venta de activos extracrdinarios
Participacian del interés minoritario

Intereses y comisiones por recibir

Intereses y comisiones por pagar

Disminucién en otros activos
Aumento {disminucién) en depdsites del pblico
Aumento en otros pasivos

Actividades de inversion:
Inversiones en tifulos valores - neto
Activo fijo:

Adguisiciones

Refiros netos -

Actividades de financiamiento:
Préstamos por pagar — nefc
Colocaciones de titulos de emision propia
Cancelacion de titulos de emisién propia

Bividendos-pagados

Efectivo equrvalente
Efedtivo ai_ inicio del afo

Efectivo al final del ano

Notas 2009 2008
: $ 445754 § 60,786.2
Ajustes para conciliar |a utilidad neta con el efectivo (usado)
105,472 .4 65,3921
9,197 1 5,038.7
(460.7) {267.2)
235 18.1
11 86223 8.602.9
(2,109.8) (4,083.8)
12.5 8.1
(27,362.0) (24,440.9)
2,742.4 6,107.1
~ Variacion en cuentas de activos y pasives de operacion:
Disminucion (aumento) en cartera de prestamos 48,129.3 (250,928.7)
o 6,695.1 10,468.6
152,815.9 (13,307.1)
. (9.938.8) 45348
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades operativas $3384145 $(132.084.0)
$ (12,587.4) § (75,897.3)
(4,181.0) (5,988.2)
11 759.1 1.700.5
Efective neto (usado en) provisto por las actividades de inversion {15.989.3) (80.185.0)
(148,536.4) 104,027.9
54,000.0 82,5327
(86,180.7) (39,088.5)
(25:025:0) =
Efective (usado en) provisto por Ias actlvndades de financiamiento {208.742.1) 147 .484.1
115,683.1 (64,774.9)
450.124.5 524,888.4
3 $575.807 8

$ 460.124.5

[as notas que se acompanan son parie integral de estos esiados financiercs consolidadoes.

6
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieres consolidados o

31 de diciembre de 2009 y 2008 ’ - :
{expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

1. Operaciones

El Banco Agricola, 8. A. es una sociedad salvadorefia de naturaleza anénima de capital
fifo, que tiene por objeto principal dedicarse a todos los negocios bancarios y financieros
permitidos por las leyes de la Republica de El Salvador. E| Banco forma parte del
conglomerado financiero, cuya sociedad controladora de finalidad exclusiva es Inversiones
Financieras Banco Agricola, S. A. Los estados financieros se expresan en miles de ddlares
de los Estados Unides de América. '

2. Principales polificas contables
A continuacion se presenta un resumen de las principales politicas contables:

Normas técnicas y principics de contahilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparades por el Banco con base
a las normas contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales
establecen el contenido minimo y los procedimientos para la elaboracion de los estados
financieres (NCB-017), asi como el contenido de ios estades financieros y las notas
respectivas (NCB-018). Estas normas prevalecen cuando existe conflicto con las normas
internacionales de informacién financiera NiF {Nota 36). En los casos que las NilF
presenten diferentes opciones para contabilizar un mismo evento, se adoptara la més
conservadora. '

Consolidacién de estados financieros :

Banco Agricela, S. A. consolida sus estados financieros con aguellas compafiias en las

que es titular de més del cincuenta por ciento de las acciones comunes. Estas sociedades

son a las que se refieren los articulos 23, 24, 118 y 145 de la Ley de Bancos,

denominandolas subsidiarias. Todas las cuentas y transacciones importantas entre

compafias han sido eliminadas en la preparacién de los estados financieros consolidades. .

Las subsidiarizs del Banco se detallan a continuacion:

Porgentaje de

participacién del inversion inversion Resultado
Descripgitn de ia sociedad Girg de! negocio Banco inicial segln librps gel glercicio
2009 .
Arrendadora Financiera, S. A, Arrendamiento financiero 98.62% $7,851.4 $ 22458 $ 2185
Credibac, 8. A. de C. V. Emisora de tarjetas de crédito 29.90% 0.1 26.646.8 11,854.9
57,8515 3288927 $11.873.4
2008
Arrendadora Financiera, S. A, Arrendamiento financiero 99.62% $7.85%1.4 $ 2,028.2 $ 1354
Credibac, 8. A. de C. V. Emisora de tarjetas de crédito 98.90% 0.1 30.757.7 7.612.5
87 8515 $32 785.9 7 747
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Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2009 y 2008
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Inversiones financieras

Las inversiones financieras se registran al costo de adguisicidon o al valer del mercado, &l
menor. El valor de mercado para los instrumentes que se transan con regularidad en &l
mercado bursatil salvadorefio se establece por el promedio simple de las transacciones
ocurridas en las Ultimas cuatro semanas; para los titulos valores emitidos por entidades
radicadas y no radicadas en e! pais sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio se
establece una reserva con base a la categoria de riesgo asignada por una clasificadora de
riesgos; y para los titulos valores sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio y sin
calificacién de riesgo a su valor presente.

Los fitules valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva y por otras
entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto Nacional, se presentan a su
valor de adquisicion.

Reconocimiento de ingresos ‘ ‘

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacién. Cuando un préstamo
tiene mora superior & los noventa dias, se suspende la provision de intereses y se reconocen
como ingresos hasta que son cobrados en efectivo Los intereses ne reconocides como
ingrescs se registran en cuentas de orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo hasta 30
dias se reconocen como ingresos en la fecha gue se cobren o provisionen. Las comisiones
derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazos mayores a 30 dizgs se
regisiran en ingrescs diferidos, neto de los costes directos por oforgamiente de los mismos.
El reconocimiento de ingresos diferidos se efectia periédicamente, segin la forma de pago
estabiecido originalmente bajc el méfodo del interés efectivo, utilizando la tasa interna de
retomo.

Las amortizaciones de comisiones por operaciones confingentes y servicios se hacen
mensualmente a prorrata durante el plazo estipulade por el otorgamientc de avales, fianzas,

garantias y otros servicios, neto de ios costos directos por otorgamiento de los mismos. Se
suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos ¢ las operaciones
contingentes se reclasifiguen a cartera vencida y se reconocen hasta que se recuperen
dichos saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como ingresos hasta
que se perciben de acuerdo al plazo.
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2009 y 2008 : -
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Préstamos e intereses vencides S

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos préstamos gue
tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias o cuando la entidad ha
tomado la decision de cobrarios por la via judicial, aunque no exista la morosidad antes
indicada. El criterio para el traslado de los préstamoes e intereses vigentes a vencidos esta de
acuerdo con [as normas establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiaro.

Reservas de saneamiento de actives de riesgo : -

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se
han establecide de conformidad con los instructivos emitidos por la Superintendencia dal
Sistema Financiero, en los cuales se permite evaluar los riesgos de cada deudor de la
institucion, con base a los criterios siguientes: capacidad empresarial y de pago,
responsabilidad, situacién econémica y cobertura de les garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentes del riesgo de
cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser ocasionadas por
disminucién del riesgo, o por retires del activo de ios saldos a cargo de deudores hasta por 2l
vaior provisionado; cuando el valor retirado del activo es superior 2 la provision que le
corresponde; la diferencia se aplica & gastes. cen

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacion que a
juicio de ia Superintendencia afectan los estados financieros. ‘ ‘

Las reservas de saneamientc por exceso de créditos relacionados se constituyen en
cumplimiento a requerimiento de la Superintendencia con base al articulo 208 de Ia Ley de
Bancos, que regula los créditos relacionadoes por presuncién. El monto de estas provisiones
corresponde al exceso de créditos refacionades determinados por la Superintendencia, el
cual se disminuird con crédito a los resultados conforme se elimine el exceso . ‘
correspondiente.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se consfituyen como resultado. deuna

verificacion hecha por la Superintendencia, en la cual se determina gue es necesaric
reclasificar a categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores superior al guince por
clente de la muestra examinada. El monto de estas reserves se incrementa por el resuitado
de las evaluaciones rsalizadas por la Superintendencia vy se disminuye con autorizacién de
esa Institucion cuando, a su juicic, el Banco haya mejorado sus procedimientos de -
calificacién de deudores. SR

Adicionalmente, se permite establecer resarvas en exceso de los reguerimientos minimos
establecidos por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales reservas se divulgan bajo
la denominacion de reservas voluntarias. El Banco constituye este tipo de reservas con base
a una metodologia de riesgo que toma en consideracion, entre ofros factores, las
condiciones prevalecientes en &l mercado, caracteristicas de los daudores, sfc.



Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieres consolidados
31 de diciembre de 2009 y 2008
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto ef monto por accién)

" Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar
El Banco reconoce come pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando ¢! saldo a la
reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios: a) ios saldos con garan‘ua
real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre
que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial; b} los saldos sin garantia real que
tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial; ¢) los saldos sin documeanto eiecutivo para
iniciar |a recuperacion por la via judicial; d) los saldes que después de veinticuatro meses de
iniciada la accion judicial, no haya sido posible ejecutar embargo; e) los cases en los que se
haya emitido sentencia de prlmera instancia a favor del deudor; f) cuando no exista evidencia
de que el deudor reconocié su deuda en los Ultimos cinco afios; y g) cuando a juicio del
Banco no exista pOSIblildad de recuperacion.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades de inversion conjunta se registran utilizando el
metodo de participacién. Para efectos de la presentacion de estados financieros
consolidades, las inversiones en compafiias subsidiarias son eliminadas.

© Cuando el valor de la adquisicién es mayor que el valor en libros de la entidad emisora, el
Banco trastada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual se amort;za ‘
anualmente en un plazo de hasta tres afios contados a partir de la fecha de adquisicion de la
inversion.

Instrumentos financieres derivados

Los instrumentoes financieros derivados contratados por el Banco, inciuyendo contratos de
limite de tasas de interés y swaps, unicamente se divulgan en nota especifica de los estados
financieros. Las ganancias 6 pérdidas resultantes se reconocen contabiemenie al momento
de las Ilqwdacmnes periddicas de tales lnstrumentos

Activofij ils]

tos-bienesinmuebles-estanregistradosalcosto-deadquisiciondeconstrucciom oavalores—
determinados por perites independientes y aprobados por la Superintendencia del Sistema
Financierc. El mobiliario y equipo se valta el costo de adquisicion. Las diferencias
resultantes entre el valor contable de los bienes muebles e inmuebles y los determinados en
los avalluos independientes se registran con cargos o crédites a la cuenta de superavit por
revaluacion de activo fijo en el patrimonio restringido. La depreciacion se calcula bajo &l
método de linea recta sobre la vida Util estimada de los actives. El valor de la revaluacion de
los actives fijos depreciables se amortiza de acuerdo con la vida Gtil estimada restante de los
activos. Las tesas de depreciacion utiizadas son las siguientes: mobiiiario y equipo entre el
10% y el 50%, vehiculos 20%, instalaciones en locales arrendados entre el 10% y &l 33% v
edificaciones el 2% y el 5%. Las ganancias o pérdidas que resultan de retires o venias, asi
como los gastos por mantenimiento y reparacmnes gue no extienden significaiivamente ia
vida Util del bien, se cargan a los resultades del afio en que se incurren.
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Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2009 y 2008 : =
(expresado en miles de ddlares de jos Estados Unidos de América, excepto el monto por accidén)

Actives extraordinarios

Les bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo 6 valor de
mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la escritura de dacidn, en
caso de dacion en pago; o al valor fijado en el acta de adjudicacion, en caso de
adjudicacion judicial; mas las mejoras que aumentan el valor intrinsaco del bien. Para
estos efectos, se considera como valor de marcado de actives no monetarios, el vallo
pericial de los bienes realizados por un perito inscrito en la Superintendencia.

Hasta el 30 de junio de 2002, por los activos extracrdinarios que habian permanecidc mas
de dos afios y sus prérrogas, se constituia una provision por el valor del activo registrado
en la contabilidad. Por los actives extraordinarios existentes al 30 de junio de 2002, .z los
cuales no se les hablfa constituido reserva, serén provisionados como perdida en un plazo
de cinco afios contades a partir del 4 de octubre de 2002, asi: se completara el 15% el
primer afio, el 30% el segundo afio, el 50% el tercer afio, el 75% al cuarto afio y el 100%
en el quinto afic. En el caso de que el activo extraordinario tenga constituido algun importe
de provision, la reserva se constituird hasta alcanzar el porcentaje de provisidn en el afio
gque corresponda.

A partir del 4 de octubre de 2002, los activos extraordinarios adquiridos con postericridad al
30 de junio de 2002 deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios a partir de ia
fecha de su adquisicion, debiendo provisionarlos como pérdida durante los primeros cuatro
ahos, mediante provisiones mensuales uniformes, :

Le utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que
se ha percibido. o

intereses por pagar .
Les intereses sobre depdsitos, titulos emitidos, préstamos v ofras obligacionss se reconocen
sobre la base de acumulacion. - o :

ndemnizaciones-y-retiro-voluntario -

Las compensaciones que van acumuiandose a favor de los empieades del Banco segin gl
tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codige de Trabajo vigente, puaden
llegaries a ser pagadas en caso de despido injustificado. La politica de! Banco es registrar
gastos por indemnizaciones en el periodo que se conoce la obligacion.

Comisiones cobradas y pagadas

Las comisiones cobradas a establecimientes afiliades se basan en un porcentaje de las
ventas efectuadas por los establecimientos y se reconocen comao ingresos cuando los
establecimientos afiliados presentan sus facturas al cobro. Las comisiones pagadas a otras
entidades emisoras de tarjeta de crédito se reconocen en los resultados al momeanto ds la
liquidacion de las transacciones.
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31 de diciembre de 2009 y 2008
(expresado en miles de dolares de fos Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Cargos por membresia

Estos cargos se reconocen como mgresos a medida que se emiten y renuevan [zas tarjetas
de credito. : : .

Cargos por garantia y proteccién contra fraude

Los cargos por garantia de deuda'y protecolon contra fraude se reconocen como ingreses
cuando se cargan a los tarje’cahablentes Los smlestros y reclamos por cargos fraudulentos
y tarjetas robadas, denunciadas oporturiamente, s& cargan directamente a gastos. Con
jecha 15 de octubre de 2009, el Banco contratd una pdliza de seguro contra robo y hurto
de tarjetas de crédito y débito, mediante la cual, aquelios cargos fraudulentos elegibles
serén absorbidos por la Compafiia de seguros después de considerar el monio deducible
establecido. ,

Programa de lealtad :
El Banco tiene el programa de lealtad denominado “megamillas” que consiste en la
acumulacion de millas con base a las compras efectuadas por los tarjetahabientes, a
traves de tarjetas de débito y crédito emitidas por el Banco. Las megamillas tienen un
periodo de vencimiento de tres afios y son redimidas por bienes, servicios y traslados a
. otros programas de lgaltad. Lapolitica es registrar una provisién para cubrir las
~redenciones derlvadas del programa-de lealtad, |a cual toma en consideracion las milias
vigentes, vencidas y el costo promedio unitario de redencién de los Gltimos dos afios.
Durante el afio que terminé al 31 de drcnembre de 2009, el gasto por este concepto
ascendid a $3,621.1 ($4,058.6 en 2008).

intercambio sobre operaciones de tarjetas de crédito

En esta cuenta se registran |as fransacciones pendientes de liguidar correspondientes a
tarjetahabientes de otras instituciones emisoras de farjeta de crédito. Normalmente, estos
szldos se Ilqwdan dentro de los SlgUlentes tres dias habiles. :

Transaccnones en monheda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se regisiran
— @ tipodecambiovigenteaia fechade™: artransaccidmyfos safdos Tetaciorados se agjustanat
tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de
este gjuste se reconocen en los resultades del gjercicio corriente.,

Unidad monetar:a :
La Lay de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, establece
gue a partir del 1 de enero de 2001 ef dolar de ios Estados Unidos de América seré monada
de curso legal y que todas las transaccionés que se realicen en el sistema financiero se
expresaran en dolares. Los libros del Banco se lievan en dolares de los Estados Unidos de

. América representados por el simboio $ en los estados financieros adjuntos.

Cargos por riesgos generzales de la banca
El Banco no ha efectuado cargos por este concapto.
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Reserva riesgo pais
El Banco constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de colocacidén de
recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pals de domicilio del deudor u obligado
al pago y desde el cual se debe obtener &l retorno de los recursos invertidos, salvo gue ia
Compafiia matriz actGe en calidad de deudor solidario y/o cuando el garante esté
domiciliado en un pais con calificacién en grado de inversion.
Las instituciones que cologuen o comprometan sus recursos en otros paises deben utilizar,
para determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo soberano de los
paises, emitidas por las sociedades clasificadoras de riesgo reconocidas '
internacionaimente, para ias obligaciones de largo plazo. Los incrementos de las
provisiones causaran un débiio en ia cuenta de resultados por aplicar-utilidades de
gjercicios anteriores y un crédito en la cuenta de patrimonio restringido-utilidades de
gjercicios anteriores. Las disminuciones en ias provisiones causaran una reversion de la

. aplicacion contable de constitucién.

Uso de estimaciones contabies en la preparacion

de los estados financieros T
La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién del Banco realice
estimaciones y supuestos que afectan los importes registrades de ciertos activos y pasivos,
asi como la divulgacion de actives y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y los montes de los ingresos y gastos duranie el periodo que se informa.
Aunque estos estimados se basan en el mejor criteric de la Administracion a la fecha de
los estados financiercs, los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

3. Cajaybancos

Este rubro se encuentra integrado por el efective disponible, tanto en moneda de curso legal,
como en moneda extranjera y asciende a $575,807.6 ($460,124.5 en 2008), de los cuales
$575,036.0 {$458,801.4 en 2008) corresponde a depdsitos en moneda de curso fegal v
§771.6 ($1,323.1 en 2008) a depdsitos en moneda extranjera. La mayoria de los depdsites

en-bancos-devengan-intereses—Un-resumen-de-este rubro-se-muestra—a-contindacion:

2009 2308
Caja § 784022 $101,134.5
Depcsitos en el Banco Central de Reserva :
de Ei Salvador 288,924.7 287,781.4
Depdsiios en bancos extranjeros 157.814.4 41,521.7
Documentos a cargo de ofros bancos 39.666.3 28 686.9
Total 25758076 $480.124.5
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Banco Agricola, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieres consolidados
31 de diciembre de 2009 y 2008
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se encontraba restringido un depésito 2 plazo en el
Union Bank of California por $1,000.0, por fianza para operaciones de las agencias del
Banco en el Estado de California de los Estados Unidos de América.

Al 31 de diciembre de 2009,.ei valor de la reserQa de liquidez por los depdsitos de clientes
asciende a $591,224 4 (§572,684.3 en 2008); esta reserva se encuentra respaldada con Ia
cuenta de depodsito y en titulos de inversidn del Banco Cenfral de Reserva de El Salvador.

4, Inversicnes financieras
Este rubro representa los titulos valores y ofras inversiones en instrumenios monstarios,

adaguiridos para fines especulativos o por disposicion de las auteridades monetaries, los
cuales se detallan a continuacion:

) 2009 2008
Titulos valores para conservarse hasta el vencimiento
Emitidos por la banca central : - $292,889.7 $284,904.3
Emitidos por el estado . - : 5886.2 678.0
Emitidos por instituciones extranjeras 11.833.2 13.081.1
. L 305.219.1 298 663.4

Tiulos valores disponibles para la venta _
Emifides por ta banca central g2,528.2 11,685.4
Emitidos por el estado 157,638.4 87,744.8
Emifides por instiiuciones extranjeras 25,8854 168,224.7
Emitides por FICAFE : 47,651.4 55,482.9
Emitidos por bancos del pais . 2,896.8 -
Emitidos por empresa privada o _ 2.570.3 -

329,170.5 323.138.8

§34,389:6———621,802:2
Intereses provisionados ' ' 13.321.8 10.800.8

$647.711.5 $632.6030

Con fecha 30 de diciembre de 2008, & Banco recuperd una porcion intereses por cobrar -
Fideicomiso FICAFE por $5,829.0, esta recuperacion se efectud a través de un certificado
de inversion sin infereses por un valor nominal de $5,828.0, emitido por el Banco
Multisectorial de Inversiones; ef cual tiene fecha de vencimiente ! 30 de septiembre de
2023. Al 31 de diciembre de 2009, esta inversidon se presenta como parte de los titulos
emitides por FICAFE bajo [z clasificacidon de disponibles para la venta.
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En marzo de 2008, VISA Inc. , como parte de un proceso de reorganizacion, completd su
oferta publica de acciones (OPA) en la Boisa de Valores de New York, Estados Unides de
America. Derivado de esie proceso, VISA inc. entregé al Banco Agricola, S. A., sin costo
alguno, 128,151 acciones tipo “C”, de las cuales 72,003 acciones fueron redimidas en.
efectivo de manera unilateral por Visa Inc., con base en un “acuerdo inicial de redencion”
de fecha 28 de marzo de 2008. El monto de la redencion fue de $3,079.4 y se reconocio
contablemente en la cuenta de otros ingresos. El remanente de acciones fue registrado
como inversiones disponibles para la venta con crédito a la cuenta de ofros ingreses por un
monto de $1,407.0. Efective 31 de agosto de 2009, el Banco vendid estas acciones por un
monto de $3,187.8, reconociendo una utilidad en venta por [a cantidad de $1,780.8.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco no tiene titulos valores que garanticen

préstamos recibidos de bancos corresponsales.

La tasa de rendimiento promedic de las inversiones financieras es de 2.41% (2.88% an
2008), en el contexte de los estades financieros consoiidades tomados en conjunto. La
tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos

(incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones en
ia cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.

Cartera de préstamos

tre el saldo promédio de

La cartera de préstamos del Banco se encuentra diversificada en ios sectores de la

economia detzllados a continuacién:

Préstamos vigentes;

Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicion de vivienda
Préstamos para el consumo

Préstamos a entidades estatales

Préstamos refinanciados o reprogramados:

Préstamos a empresas privadas
Préstamos para el consumo

Préstamos vencidos:

Préstamos a empresas privadas
Préstamos para la adquisicion de vivienda
Préstamos para el consumo

Intereses sobre préstames
Menes: Reserva de saneamiento

Cartera neta

15

2009 2008
$1,055474.2 . $1,200,135.2
405,080.1 4419787
901,395.3 §28.025.8
8.3 71
2.361,957.9 2.578.147.8
97,6814 _ 34,165.6
43.872.5 342212
141.653.8 58,386.8
23,918.0 18,427.6
11,638.8 5,988.0
35,576.9 24.4057
71.133.7 48.819.3
2,574,745.5 2,696,353.9
14,039.7 14,002.0
(108,183.8) (75.053.7)
$2.482 601.4 $2.635,302.2
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La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 11.31% (10.52% en
2008), enel contexto de los estados financieros consolidados tomadcs en conjunto. La
tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos de la
cartera de préstames {incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de la
cartera bruta de préstamos por el perfodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de ia cartera de
préstames. '

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocides como resuliados en

el periode reportado ascienden a $17,436.9 ($12,409.4 en 2008).

Reservas de saneamiento

Al 31 de diciemibre de 2009 y 2008, el Banco mantiene reservas de saneamiento para
cubrir eventuales pérdidas por un total de $124,989.1 y $93,427.3, respectivamente. Ei
movimiento registrado durante los periodes reportados en las cuentas de reservas de
saneamiento se resume a continuacion:

- a. Reservas por deudores de creditos a emp'resas' privadas:

Scbre Sobre
prestamos contingencias
e intereses Nota 26 Total
Saidos al 31 de diciembre de 2007 $32,680.2 $17,318.0 $50,008.2
- Mas - Constitucidn de reservas 20,216.8 2,156.4 22 373.2
Menos - Liberaciones de reservas ' (1,027.1) {508.5) (1,533.6)
Liguidacién de préstamos ' (10,175.8) (810.4) (10,786.2)
Reclasificacion de reservas (1.364.2) 18 {4.348.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 - 40,3388 18,373.6 58,713.5
Mas - Constitucidon de reservas -~ - 46,2881 2.981.7 49.280.8
Mencs - Liberaciones de reservas {4,374.8) (2,528.0) (6,903.8)
Liguidacién de préstamos (20.457.1) (51.0) {20.508.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $61,797.3 $18,785.3 $80,582.8

Tasa de cobertura 7.28% (5.28% en 2008).
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b. Reservas por deudores de crédites para la vivienda

2009 2008

Saldo inicial $4,855.8 $4,580.¢
Mas -~ Constitucién de reservas 4.6832.3 2,183.8
Menos - Liberacién de reservas (714.2) (721.1)

Liguidacion de préstamos (289.5) - {1,205.7)
Reclasrf‘ icacidn de reservas - 108.0
Saldo final $8.484.5 $4.855.9
Tasa de cobertura 2.03% (1.08% en 2008).

¢. Reservas por deudores de créditos para consumo
2609 - - 208

Saldo inicial $10,712.8 - 85,7477
Mas - Constitucion de reservas 41,263.9 26,5557
Menos - Liberacion de reservas (2582.8) (140.2)

Liquidacion de préstamos (534,515.7) (22,201.5)
Reclasificacion de reservas - 7511
Saldo final $17.168.2 $10712.8
Tasa de cobertura 1.74% (1.14% en 2008).

d.Reservas voluntarias
2009 . 2008

Saldo inicial $19,145.1 $ 8,574.8
Més ~ —Constitucion-de-reservas 82977 1T4-6217
Menos - Liberacidn de reservas (8,638.0) (4,035.8)

Liquidacidn de préstamos - (48.7)
Reclasificacion de reservas - 833.1
Saldo final $18.733.8 $19.1451

Las tasas de coberiura determinadas por cada tipo de reservas es el cociente expresado
an porcentgje que resulta de dividir el montc de las provisiones entre el monto del activo.

Les reservas de saneamientc por contingencias se presentan en el rubro de ofros

pasivos ~diverses,
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El Banco fiene |a politica de establecer reservas en exceso de los reguerimientos
minimos establecides por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales reservas se

~ divulgan bajo la denominacién de reservas voluntarias. El Banco constituye este tipo de
reservas con base a una metodologia de riesgo gue toma en consideracion, entre otros
factores, las condiciones prevalecientes en el mercado, caracterisiicas de los deudores,
eic. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco mantiene reservas voiuntarias de
$18,733.8 y $19,145.1, respectivamente, a las requeridas por los instructives de la
Superintendencia del Sistema Financiero.

7. Cartera pignorada

El Banco ha obienide recursos con garantia de la cartera de préstamos como se describe a
continuacion:

&. Préstamos recibidos del Banco Multisectorial de Inversiones por $35,271.3 ($39,338.7 en
2008}, los cuales estan garantizados con créditos categoria “A” y “B” por un monto de
$35,271.3 ($39,339.7 en 2008); a la fecha el saldo del préstamo mas intereses es de
$28,088.9 ($26,433.4 en 2008) v la garantia de $28,019.3 ($26,266.5 en 2008).

b. Préstamo recibido de la Internacional Finance Corporation (IFC), miembro del Banco
Mundial, por un monte de $50,000.0 ($50,000.0 en 2008), & cual esta garantizado con
créditos categoria “A’; a la fecha el saldo del préstamo mas intereses es de $26,501.3
($32,417.4 en 2008), y la garantia de $39,239.6 ($52,960.8 en 2008).

c. Emision de certificados de inversion CIBACS6, colocados & fravés de ia Bolsa de Valores
de El Salvador, por $22,734.0 ($43,734.0 en 2008), e intereses acumulados por $38.4
($85.0 en 2008), ia cual esta garantizada con crédiios hipotecarios categoria “A” por
$62,620.7 ($62,554.3 en 2008). Esta emision vence el 30 de julio de 2011.

d. Emisidn de certificados de inversidon CIBACS$8, colocados a través de la Bolsa de Valores
de El Salvador, por $11,150.0 ($30,000.0 en 2008), e intereses acumulados por $30.2
($47.5 en 2008), ia cual esté garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por
$37,537.5 (§37,547.5 en 2008). Esta emision vence el 25 de abril de 2010.

&. Emisidn de cerfificados de inversion CIBACSS, colocados a través de la Bolsa de Valores
de El Salvador, por $38,770.0 ($38,770.0 en 2008), e intereses acumulados por $88.3
(879.5 en 2008), fa cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por
$51,050.6 {$50,072.4 en 2008). Esta emisién vence el 13 de enero de 2011.
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f. Emision de ceriificades de inversién CIBAC$10, colocados & través de !'a Bolsa de
Valores de El Salvador, por $32,500.0 ($42,081.5 en 2008), & intereses acumulades por
$34.6 ($50.3 en 2008), la cual estd garantizada con créditos hipotecarics categoria ‘A’
por $37,505.1 (§37,557.2 en 2008) y patrimonio del Banco. Esta emisidn vence el 18 de
mayo de 2011.

g. Emision de certificados de inversion CIBAC$11; colocados a través de |a Bolsa de
Valores de El Salvador, por $27,121.8 ($36,300.C en 2008), e intereses acumulados por
$24.4 ($75.0 en 2008), ia cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A”
por $32,450.7 ($31,331.0 en 2008} y patrimonio del Banco. Esta emision vence | 16 de
octubre de 2013,

h. Emision de certificados de inversién CIBACS$12, colocades a través de ia Bolsa de
Vaiores de El Salvador, por $76,277.0 ($82,777.0 en 2008), & intereses acumuladoes por
$58.1 (371.4 en 2008), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A”
por $79,547.7 ($79,600.9 en 2008) y patrimonic del Banco. Esta emision vence el 28 de
sepliembre de 2014.

i, Emision de certificados de inversion CIBAC$14, colocados a través de |la Bolsa de
Valores de El Satvador, por $54,000.0, e intereses acumuiados por $214.9, la cual esta
garantizada con créditos hipotecarios categona ‘A’ por $63,754.2y pammomo del
Banco. Esta emision vence el 4 de sepiiembre de 20186. :

Los créditos referidos constan en registros qua permiten su identificacion plena, a efecto de
responder ante los acreedores por las responsabilidades iegales derivadas de los contrates
respectives. .

8. Bienes recibides en pagoe (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, el Banco mantiene saldos por activos extraordinarics por

valor de $14.343 8 p$57320_5,_cespectwamenie,El_mouﬁnJento_deacﬁvo&extﬁao:dinarm,
registrado durante los perfodes reportados, se resume a continuacion:

Valor de los Valor de las Vailor neto de
activos reservas reservas
Saldes al 31 de diciembre de 2007 $41,547.2 $31,531.7 $10,015.5
Mas -  Adguisiciones 46735 5424.0 - (750.5)
Menos - Retfiros {8.508.5) (5,562.0) (2.944.5)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 37,714.2 31,3837 6,320.5
Mas - Adguisiciones 18,388.2 9,197.3 . 89,1909
Menos - Retiros (3.407.5) {2.240.0} -~ (1.167.5)
Szldos al 31 de diciembre de 2008 3526940 228.351.0 $14.343 8
19
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En los periodos reportados se disron de baja a ios activos extraordinarios como se
presenia a con‘mnuac:lon A

a. Por ventas:

‘ Costo de Provision N
Precio-de venta ‘ adquisi_cién constituida Utilidad
2009 - $ 32774 § (3.407.5) § 22400 $2.108.8
2008 $ 7.038.1 $ (8.490.0) $ 55455 $4.093.5

b. Por {raslado de/a activos fijes:

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2008 y 2008, no se realizaron
trastados de bienes recibidos en pago a los activos fijos del Bance.

¢. Por destruccitn:
Al 31 de diciembre de 2009 no se realizé destruccidn de actives extraordinarios. Al 31 de
diciembre de 2008 se realizd destruccion de activos extraordinarios con un cosio da
adquisicion de $16.5 y una provisién constituida de $16.5.

9. Inversiones accionarias

Las inversiones accionarias del Banco en somedades de inversidn conjunta se detzllan a
confinuacion: -

Monte ) Resultado
Gire de Poreentaje de Fecha de inicial de Inversién EJEI”CICIO

Descripcidn-de-la-sociedad negocic particpecnT—IMersignicE—gompra T segiribros— {remmoditado)
31 de diciembre de 2009 ' . o
SERFINSA, S.A.de C. V. Servicios financieros 31.1% 18 de agosto de 1993 $114.3 $ 858.1 $ 1.0
SERSAPROSA Traslade y proteccion

de valores 25.0% 23 de febrero de 1993 402.6 2,333.6 452.6
Garantias y Servicios SGR, .

S A deC V. Garantias reciprocas 3.0% 5 de mayoc de 2004 114.3 1i4.3 -
Totales ) : TS8R 2 83,3080 5453 8 o
31 de diciembre de 2008 ) .

SERFINSA, 8. A.de C.V,  Servicios financieros 31.1% 18 de agosto de 1993 51143 $ 8735 $ 225
SERSAPROSA Traslado y proteccion .

’ de vaiores 25.0% 23 de febrero de 1993 4036 1,881.0 2268
Garantas y Servicios SGR,

S. A deC. V. Garantlas reciprocas 3.0% 5 de mayo de 2004 114.8 1143 R
Totales _ 36322 $2 888 8 £240 1

20
56



Banco Agriccla, S. A. y subsidiarias

Notas a los estados financieres consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2008
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unjdos de América, excepto el monio por accion)

10. Activo fijo (bienes muebles e inmuebles)

Los bienes muebles e inmuebles del Banco se detalian a continuacién:

2009 2008
Al costo: ‘
Edificaciones $46,603.0 $46,865.0
Mobiliario y equipo 46 064 8 - 45533.2
Total 92,667.8 92,1882
Menos - Depreciacion acumulada (63.592.8) (58.871.5)
29,075.0 32,3287
Mas - » '
Terrenos 26,084.0 26,635.4
Amortizables _B6.6 1.347.0
Revaluaciones:
Edificaciones 3,437 .1 13,4371
Menos - Depreciacion acumulada {3.290.4) _ (3.157.5)
148.7 2726
Terrenos 11.488.2 ~11.486.2
11.632.9 11.765.8
Total $66.8585 $72.078.8
Duranie los afics 2009 y 2008, no se efectuaron revallios de activos fijos.
El movimiento del active fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacion:
20658 2008
Saldo inicial $72,078.8 376,354 .1
Mas -  Adguisiciones 4,181.0 5,888.2
Menos - Retiros (759.1) (1,700.5)
Depreciaciones (8.6822.3) (8.602.9)
Saldo final $66.858.5 $72.078.8
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11. Deposites de clientes

La cartera de depésitos del Banco se encuentra distribuida asi:

‘ 2009 2008
Depésitos del publico o o $2,335,831.9 $2,303,231.8
" Depésitos de otros bancos ‘ ' 30,867.% 9,485.3
Depdsitos de entidades estatales 264,731.9 1632220
Depédsitos restringidos e inactivos 67.993.0 814155
Total . $2.6094244  $2.547.3544

La cartera de depésitos del Banco constituidos en moneda extranjera, equivalente en
ddlares de los Estados Unidos de América, por ios periodos reportados asmende a $238.9
y $734.1, respectivamente, vy c:orresponden a deposﬁos del publico.

Las diferentes clases de depdsites del Banco son los siguientes;

2009 2008
Depdsitos en cuenta corriente $ 653,505.9 $ 4417567
Depcsitos en cuenta de ghorro 823,730.1 769,781.1 -
Depésitos a plazo 1,222.188.4 1.335.836.8
Total ’ $2,60904244  $2.547.3544

A continuacion se detalla la clase de depdsitos del Banco constituidos en moneda
extranjera equivalente en délares de los Estades Unidos de América, por los periodos

reporfados:

2009 2008
Depésitos en cuenta corriente $238.9 $722.5
Depdsitos a plazo - 11.5
Total ' $238.9 $734.1

Tasa 'de.\cos“to projmédio 2.63% (2.49% en 2008), en el contexto de los estados financieros
consclidados tomados en conjunto.

Latasa de costo p’fd'medi-o de ia cartera de depdsitos es el porcentaje que resuita de dividir
el rubre cesto de captacion de depdsites, entre el saldo promedio de la cartera de
deposiios.
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12.

Préstamos del Banco Multisectorial de Inversiones (BMi)

Al 31 de diciembre de 2009, los préstamos recibidos del Banco Multisectorial de
Inversiones ascienden a $35,271.3 ($39,339.7 en 2008), destinados a financiamiento de
proyectes de formacidn de capital y desarrolic, con un saldo de capital mas intereses de
$28,088.9 (326,433.4 en 2008), a una tasa de interés-anual que oscila entre 1.0% v 7.5%,
garantizados con créditos categorias "A"y "B". Estas obligaciones vencen enire febrero de

2010 y septiembra de 2028.

13. Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las obligaciones por préstamos con bancos extranjeros
ascienden a $214,760.7 y $388,617.6, montc que incluye capital mas intereses; segun se

detalla a continuacién:

31 de diciembre 2009 : ‘ .

Garantla

Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantiz real
Sin garantfa real
Sin garantta real

Con garantfa real
Con garantia real

Garantia

Fecha de vencimiento

Mavyo 24, 2010

Abril B, 2010

Junio 11, 2010
Septiembre 23, 2041
Marzo 31, 2010
Diciembre 186, 2011
Junio 18, 2014
Septiembre 15, 2013

Fecha de vencimlenty

Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantiza real

Febrere 25, 2009
Marzo 10, 2008
Agosto 14, 2009
Julic 10,2008

Sin_garantiareal

. o Tasa
Banco Saldo de interés
gorresponsal Destino capital g interés anual %
A Comercio exterior / operaciones $ 25,039.3 1.4894
B Comercio exterior / operaciones 13,0101 1.2167
-G Comercio exierior 11,732.5 1.7058
D Comercio exterior 17,8184 0.9580
E Operacionas 5,251.2 B.2500
F Comercic exterior 15,614.5 0.6786
G Operaciones 26,5013 2.4580
M Operaciones 95,7834 2.1835

5214.780.7
31 de diciembre 2008
Tasa

Banco Saldo de interés

coresponsal Destinc capital e interés anual %

A Comercio exterior $ 4,665.8 41178

B Comercio exterior 7.085.6 3.9300

o3 Comercio exterior 16,266.5 4.,1080

D Comercio exterior 40789 40787

E Comercio exterior 10,085.9 4,0787

F Comercic exterior 35518 42154

G Comercio extericr 11,7456 54173

H Comercio exterior 3,385.3 4.8287

[ Comercic exterior 4,074.7 4.3100

J Comercio exterior 4,568.0 4.4187

K Comercio exterior 7.269.5 4,5761

L Comercio exterior 26,894.6 3.6002

M Comercio exterior 13.477.8 26455

N Comercio exterior 6,754.2 4.0800

o} Cormercio exterior 5247.8 4.8875

P Comercie exterior / eperaciones 59 480.5 51245

Q Comercio exterior / operaciongs 10,156.2 42573

R Qperaciones 5,072.1 4.2082

s Operaciones 5,075.5 4.8086

T QOperaciones 8,500.0 7.2500

0] Operaciones 3Z2417.4 4.2162

v Operaciones 120.788.1 3.1342

SRE.A1TA
23

Sin garantiza real
Sin garantia real
Sin garantfa real
3in garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
3in garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantiz rea!
Sin garantia real
Sin garantia real
Sin garantia real
Con garantia real
Con garantia real

Junio 1, 2009
Agoste 21, 2008
Septiembre 24, 2008
Marze 23, 2009
Julio 24, 2009

Mayo 26, 2009
Febrero 24, 2009
Septiembre 23, 2011
Octubre 31, 2011
Enero 22, 2009
Enero 2, 2009

Junio 19, 2008

Mayo 22, 2009
Marzo 4, 2009
Marzo 4, 2009
Marzo 31, 2010
Junio 15, 2014
Septiembre 15, 2013
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14. Titulos de emision propia.

Los titulos valores emitidos con base al articulo 53 de la Ley de Bancos, para captar
. recursos del publico son los que se detallan a continuacion:

Emisién

2009
CIBACSE
CIBACSS
CIBACS®
CIBACS10

CIBACS1
CIBACS12

CIBACS12
CIBACS14

Totales

Emisidn
2008

. CIBACS6
CIBACS?
CIBACsE
CIBACSS
CIBACS10

CIBACS11
CIBACS12

| CIBACH1E

Totales

15— Bonos-convertibles.en-acciones

Monte de Monto colocado
12 emision y saldo adeudade
% 50,0000 $ 22,734.0
30,000.0 11,150,0
40,000,0 38,770.0
50,000.0 32,500.0
50,000.0 27,1218
100,000.0 75.277.0
100,000.0 60,000.0
100000.0 | 54 .000.0
55200000 53225528
Monto de Monto colocado
- 2 emisién ¥ saldo adeudado
$ 50,000.0 $ 43,734.0
SD‘O0.0.D 10,500,0
30,000.0 30,000.0
40,000,0 38,770.0
50,000,0 42,0815
50,000.0 35,300.0
100,000.0 92,777.0
100,0060.0 60.00C.0
£450.000.0 B354 16825

Interés Tasa de
acumulado Interés
$ 384 473%
30.2 4,99%
8B.3 5.25%
34.6 5.34%
244 5.57%
.58.1 4.35%
128.3 5.40%
214.9 5.83%
868172
Interés Tasa de
acumuiado Interés .
- 5 B8RO 551%-
1.9 5.55%
47.5 5.16%
79.5 4.89%
50.3 5.87%
75.0 5.95%
714 4.66%
150.4 5.99%
35710

Fecha de
ermisidn

Digiembre 20, 2002
Noviembre 28, 2004
Jullo 18, 2005

Diciembre 26, 2005

Agosto 31, 2006
Junio 15, 2007

Mayo 30, 2008
Mayo 25, 2009

Fechia de
emisién

‘Diciembre 20, 2002

Diciemnbre 8, 20032
Noviembre 26, 2004
Julio 18, 2005
Diciembre 28, 2005
Agosto 21, 2006
Jdunio 15, 2007

Mayo 30, 2008

Plazo
pactado

7 afios
5 anos
£ anos
Ce 2 a5 afios

De 2 a7 afics
De2a? afios

5 afics
2 afies

Plazo
pactado

7 afigs
5 afios
5 anos
5 afos
De 2 a5 afios

De 2 a7 afios
De2a7 afics

5 afios

Clase de
garant(a

Créditos categoria "A”
Créditos categoria A7
Créditos categoria *A"
Créditos categona A"
y patrimonic

Créditos categoria "A”
y patrimonio

Créditos categoria *A”
y patrimonio
Patrimonio del Banco
Créditos categoria "A”
¥ patrimenio . -

Clase de
garantia

Créditos categorfa “A"
Créditos categorla *A"
Créditos categoria "A” -
Créditos categoria “A”
Creditos categorfa “A"
Y patrimanio

Créditos categoria A"
y patrimanio

Créditos categoria “A™
y patrimonio
Patrimaonio

Al 31de di;iembre de 2009 y 2008, el Banco no registra saldo por este concepto.

16. Prestamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco no ragistra saldo por este concepto.

17. Recuperaciones de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco no registra saldo por este concepte.

24

60



L tilidad poraceion

Banco Agricola, S. A. y subsidizarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2009 y 2008 S
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica, excepto el monto por accién)

18. Vencimientos de activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2009, los vencimientes pactados de los activos y pasivos de los
préximos cince anos y siguientes, se detallan a continuacion:

2015
2010 2011 2012 2013 2014 en adelante Total

ACTIVOS - : ' :
inversiones financierzs § 647,548.0 - - - - s 162.5 5 B47.711.5
Préstamos 630.800.0 5 100.2683.8 $1262704 $182 9238 32804595 1,171,784 0 2 482 601.4
Total de actives $1.278.449.0 £ 1009635 31262704  $1828653.9 52804595 S1171.946.5 £3.130.312.9
PASIVOS
Depdsitos $ 2,390,034.,1 $ 308,380.3 - - - - 82,699,424 4
Préstamos 128,798.8 48,044.9 $ 63,215.0 $ 11115 $ 1068558 6138 - 2428486
Emisién de valores 55 588.8 27,8511 - 95000.0 S23.6830.0 51,000.0 323.170.0
Total de pasives 28144218 3853853 83,2150 9681115 546355 51.6138 3285444 0
Maonte neto ${1,335 572 9) 3 122 7 S 630554 5988124 S2057640 $11203327 5135131 1)

Al 31 de diciembre de 2008, los vencimientos pactados de las operaciones activas y
pasivas de los préximos cinco afios y siguientes, se detalian a continuacion:

2014

2009 2010 2011 2012 2013 en adelante Total
Total de activos $1,276,090.1 $108021.0  $142,1841  $161,107.6 $266.460.5 $1,314,0817  §3,267.005.2
Total de pasivos 2,491,085.6 4954107 155.050.0 1.807.1 96,5113 _ 57,4947 52871389
Monto neto $(1.2149755)  $(EET0897) S(128559) S150.3007 S180R407 SI25R5375 5 (299357}

Para efectos de esta divulgacion, los depésitos de ahorro v cuentas corrientes por -
$1,477,236.0en 2008y $1,211,517.8 en 2008, que no tienen vencimiento definido, se
incluyen como parte de los vencimientos del primer afio, y no se incluye el efectivo en caja
y bancos con saldos de $575,807.8 y $460,124.5, al 31 de diciembre de 2000 y 2008, -
respectivamente. T o

La utiiidad por accion por los periodes reportados se detalla a continuacién: -

2009 2008
Utilidad por accidn (en délares de los Estados Unidos de América) $2.85 . 3347

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado de
resultados y el promedic de acciones en circulacién de 17,500,000 en 2008 v 2008,
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2(. Reserva legal

Con base al arficulo 39 de la Ley de Bancoes, el Bance debe separar de sus ufilidades
anuales por lo menos el diez por ciento (10%) para constituir una reserva legal que
gscendera par lo menges al veiniicinco por ciento (25%) del capital social pagadc. En el afio
2009, el monto separado de las utilidades para constituir la reserva legal fue de $5,185.8
($7,583.7 en 2008). Al 31 de diciembre de 2009, i saldo de la reserva legal es de
$62,769.5 (357,583.7 en 2008), que representa ei 22.4% (24.0% en 2008) del capxtal
social.

21. Utilidades distribuibles

De conformidad al incisc primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, debe retenerse de
las utilidades, después de deducida la reserva legal, una suma igual a los producios
pendientes de cobro netes de reservas de sansamientio, por consiguiente esios vaiores se
determinan como se muestran a continuacién:

‘ 2009 2008
Utilidad del gjercicio E $44.575.4 $60,786.2
Menaos - Reserva legal (5.185.8) {7.583.7)
Utilidad dispanible , - 39,3886 53,2025
Mzs - Utilidad no distribuible de '
gjercicics anteriores - 15,8349 18,465.7
Menos: .
Iniereses, comisiones y recargcs
por cobrar - (20,211.4) (15,934.9)
- Sobre depdsitos : 8 (1) - $ (18.3) -
Sobre inversiones (13,321.9) - (10,800.7) -
Sobre-préstemoes - {58884 5:415:9)
Reserva riesgo pais {1.826.5) (3,380.2)
Utilidad distribuible del afio corriente - $33,2866 $52,373.1

22. Impuesto sobre [a renta

Las entidades constituidas en El Saivador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos conforme a la ey de Impuesto scbre [a Renta, contenida en el Decreto
Legislative N°134 de fecha 18 de diciembre de 19891, en vigencia a partir del 1 de enero de
1992. Por el afo gque termind el 31 de diciembre de 20089, el monte del impuesto
determinado asciende a $10,755.6 ($18,515.2 en 2008), el Barco presenta obligaciones
por impuesto sobre la renta de $5,205.6 ($12,438.9 en 2008), neto de pago a cuenta e
impuesto retenido por $5,550.3 ($6,075.3 en 2008).
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23. Gastos de operacién

Los gastos de operacion se detallan a continuacion:

- 2008 2008

Gastos de funcionarics y empleados:
Remuneraciones 528,457 .6 $27,813.0
Prestaciones al personal ' 17,2374~ 16,588.5
Indemnizaciones al personal 410.2 177.5
Gastos del directerio 84.9 74.7
Otros gastos del personal 10285 _ 1.160.8-

47,2186 45,814.5
Gastos generales : 36,2157 38,274.8
Depreciaciones y amortizacicnes 86223 . __ 86029
Total $92.0566 $92.692.2

24. Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2009, el Banco administra fideicomisos con acfivos totales de
$34,755.5 ($32,387.6 en 2008). Durante los periodos que terminaron el 31 de diciembre de
2008 y 2008, por los fideicomisos se obtuviercn resultados de $153.4 y $185.5,
respectivamente. Los montos de cada fideicomiso, segln los registros contables del Banco,
se presentan en la siguiente pagina:
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2009 2008
Ingresos Ingresos
Valor del ~ obtenidos por  Valor del cbtenidos
Fideicomiso activo el Banco activo por &l Banco
Fideicomiso “A” $ 1,280.1 $ 10.1 $ 2,016.3 $ 100
Fideicomiso “B” 132.2 1.0 132.4 1.0
Fideicomiso “C” : 2255 1.2 2146 1.3
Fideicomiso “D” - - 0.5 0.4
Fideicomiso “E” 11.1 0.1 10,6 . 0.1
Fideicomiso “F” 2,574.5 31.9 4128.9 _ 48.0
Fideicomiso “G” 23.8 0.2 22.9 0.2
Fideicomiso “H” 172.3 1.0 172.3 1.0
Fideicomisg “” 897.6 2.3 g78.4 25
Fidelcomiso “J° 58.0 0.5 68.8 0.6
Fideicomiso “K” 30.1 14.4 - 14.4
Fideicomiso “l.” £80.8 50 656.0 4.8
Fideicomiso “M” §,422.9 2.0 6,406.2 8.7
Fideicomiso “N” 8,114.9 8.7 6,670.5 9.1
Fideicomiso “N* 4,779.8 8.5 47246 8.7
Fideicomiso “Q7 _ 1,711.9 8.6 1,817.0 8.2
Fideicomiso “P” 239.6 0.9 241.8 1.1
FFideicomiso “Q” 504.1 2.1 586.0 .22
Fideicomiso “R” 241.7 1.1 2086.1 0.8
Fideicomiso “5” 3,143.4 45.6 2,843.3 40.6
Fideicomiso “T” 304 2 2.2 492.6 2.8
Fideicomisoc “U” 456.1 0.1 - -
Fideicomiso “V" 2,641.7 0.6 - -
Fideicomiso “W’ ' 1,4086.8 0.3 - -
Fideicomiso “X” 1.2 - - -
Fideicomiso “Y” 1.2 - - -
Total 3347555 $153.4 $32. 3878 $165.5

25. Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Durante el periodo 2008, el Banco ha mantenido un promedic {calculado con base en el
numero de empieados al final de cada mes dividido por 12) de 2,551 empleados (2,613 en
2008). De este niumero de empleados, segun la planilla de salarios, aproximadamentie el
54% (66% en 2008) pertenece a las areas de negocics del Banco vy, el resto, pertenecen a
fas areas de recurscs humanos, administracion y soporie.
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28. Compromisos y contingencias

Al'31 de diciembre de 2008y 2008, los valores registrados en estas cuentas son aquellos
derechos gque potencialmente se convertiran en activos o pasivos al cerrarse el ciclo de la
transaccién o al ocurrir e} hecho futuro & incierto. Los saidos de estas cuentas se presentan
a continuacion: o :

2000 2008

Aperturas de cartas de crédito 3 16,2442 $ 22,6798
Avales y fianzas : 164.048.9- - 173.328.7
Total $180.2841 - $196.008.5

Al 31 de diclembre de 2009 y 2008, la provisién por riesgo de pérdida de estas operaciones
asciende & $18,785.3 y $18,373.6, respectivamente, y se registra en el rubro de otros
pasives - diversos (Nota 8). ,

27. Litigios pendientes

En el curso ordinario de sus negocios, el Banco y sus subsidiarias son parte de demandzas
0 juicios legales que son presentadas por diversas partes interesadas. Estas acciones -
normalmente corresponden a reclamaciones relacionadas con las leyes mercantiles y
regulaciones fiscales vigentes. En ciertos casos, estas acciones se basan en - -
reclamaciones monetarias por asuntes que le son imputades al Banco y sus subsidiarias.
Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, el Banco tiens los siguientes litigios judiciales o
administrativos relevantes: '

En el afio 2007, se encontraba en proceso en el Juzgado Quinto de lo Mercantil de San
Salvador, una reclamacién de dafios y perjuicics en contra del Banco por Lna supuesta
responsabilidad en el manejo de un juicio ejecutivo mercantil, gue sigutd el Banco en

contra de un cliente en el'ano de 1989, dicha demanda era por un monto de $220,000.0.

El Banco interpuso un recurse de amparo ante la Sala de lo Constitucional de la Corte
Suprema de Justicia, en cuanto a que el mencionado proceso se ventilara ante un Juez de
lo Civil. Con fecha 5 de diciembre de 2008, la Corte Suprema de Justicia pronuncié
resolucion indicando ha lugar el amparo solicitado por el Bance: con fecha 15 de diciembra
de 2008, el Juzgado Quinto de io Mercantil de San Salvador resolvié ha lugar la excepcion
de incompetenciz; sefialando ademas, que guedsa a salvo el dereche de la demandante de
entablar su pretension ante el tribunal competente. La notificacién formal fue recibida por
el Banco con fecha 6 de enero de 2009.
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28.

Con fecha 8 de diciembre de 2008, el Banco fue notificado sobre demanda interpuesta en
su conira ante el Juzgado Segundo de io Civil de San Salvador, que consiste en un juicio
sumario por indemnizacién de dafios y perjuicios materiales y maorales por la suma de
$284,4689.7 y $5,000.0 respectivamente. Esta demanda contiene eventos y elementos
similares al proceso de reclamacidn de dafios y perjuicios en contra del Banco,
mencionado en el parrafo anterior. Con fecha 11 de diciembre de 2009, el Banco contestd
ia demanda en sentido negativo. Para cumplir con las disposiciones de la
Superintendencia del Sistema Financiero, el Banco ha incorporado la divulgacion
correspondiente sobre este litigio. En opinidn de los asesores legales det Banco, de fecha

8 de febrero de 2010, existen suficientes argumentos para desvirtuar el reclamo sin

responsabilidad para el Banco, indicando ademas, que las posibilidades de pérdida son
remotas..

Al 31 de diciembre de 2008, el Banco mantenia dos juicios contencioso administrativo
contra la Direccion General de Impuestes Interncs {(DGII) ante la Corte Suprema de
Jusiicia, en razon de la determinacion complementaria de Impuesto a la Transferencia de
Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), relacionados con ejercicios fiscales
2002. En agosto de 2009, el Banco desistié de continuar con tales juicios y, amparado
bajo el beneficio que otorga el Decreto Legisiativo 852, reconocié el correspondiente
pasivo ante la DGII. El efecto enlos gastes del afio 2008 fue de $2,130.5.

Personas relacionadas y accionistas relevantes -

Segln la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por
ciente o mas de [as acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendran como
propias las acciones del conyuge y parientes del primer grado de consanguinidad, asi
como la proporcion que les corresponda cuando tengan participacion social en sociedades
accionistas def Banco. Dentro de las personas relacionadas existe un grupeo a guienes la
Ley de Bancos denomina accionistas relevantes, por ser titulares de al menos el diez por

29.

ciento-detas-acciones-delbanco—Tambignsonpersonas refacionadas fosdirectoresy
gerentes del Banco. ‘

Crédites relacionados

De conformidad a los articules 203, 204, 205 y 208 de |a Ley de Bancos, se prohibe que los
bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y avales a
personas naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la propiedad o en
forma directa con la administracién-de la entidad, ni.adquirir valores emitides por éstas en un
monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital pagado y reservas de capital de
cada una de las entidades consolidadas.
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30.

31.

Los prestamoes y créditos otorgados a partes relacionadas al 31 de diciembre de 2009
ascienden a $9,581.8 ($9,336.3 en 2008), y representan el 2.45% (2.61% en 2008) del
capital social pagado y las reservas de capital del Banco. Este monto esta distribuido entre
376 deudores (358 en 2008). IR

Durante ios afies 2008 y 2008, en el contexto de los estados financieros consolidados
tomados en conjunto, el Banco le dié cumplimiento a las disposiciones scbre créditos
relacionados antes referidas. — ‘ '

Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al articulo 24 de la Ley de Bancos, 2! limite méximo de créditos gue los
bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en Fl Salvador, no puede exceder
del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o det diez por ciento- (10%) de la

. cartera de préstamos, el que sea menor, ambos parametros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 20089, el fondo patrimonial dal Banco era de $441,653.6 ($3411,210.8
en 2008) y ef monio bruto de |a cartera de préstamaos de $2,588,785.2 ($2,710,355.8 en
2008). Al 31 de diciembre de 2009, el total de crédites otorgados a subsidiarias nacionales
es de $608.1 ($54,820.8 en 2008), el cua! representa el 0.14% (13.36% en 2008) del fondo
patrimonial de la entidad y el 0.02% (2.03% &n 2008) de la cartera bruta de préstamos.

Durante los afics 2009 y 2008, en el contexto de los estados financieros consolidados
tomados en conjunto, el Banco le did cumplimiento a las disposiciones sobre créditos a las
subsidiarias antes referidas.

Limites en la concesién de créditos

El articulc 197 de la Ley de Bancos establace que los bancos y sus subsidiarias no podran
otorgar créditos ni participar en el capital accionario por una suma global que exceda el
veintic_i.D_cp_pgr;ciemo_(zs%_)_cte_su_pmpio_fondoﬁpaimroniaL_a_una_misma,per;s.ona_o_gmpo

de personas con vinculos econémicos. También establece que &l exceso del quince por
ciento (15%) en créditos, respecio de su propio fondo patrimonial debe ser cubierto por
garantias reales suficientes o avales de bances locales o bances extranjeros de primera
linea. ‘

Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, no se tienen créditos a una sola persona o grupo
economico que excedan del vainticince por ciento del fondo patrimonial de! Banco.

Burante los afios 2008 y 2008, en el contexto de los estados financieros consolidados
tomados en conjunto, el Banco le dié cumplimiento a les disposiciones del articuio 197 de
ta Ley de Bancos.
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32.

33.

Contratos con personas relacionadas

De conformidad al articulo 208 de |z Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financierc puede objetar la celebracién de contratos entre un banco y las personas
relacionadas con éste. Se entiende que son personas relacionadas aguellas que se
encuentran vinculadas en forma directa.o indirecta con la propiedad accionaria del banco o
en forma directa con la admlntstracmn

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, en el contex‘[o de los estados fnanmeres consolidados
tomados en conjunto, no existen contratos celebrados con personas relacionadas de
acuerdo con o establecido por el articulo 208 de la Ley de Bancos.

Durante los periodos gue terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008, ia Superintendencia
del Sistema Financiero no objetd contratos con partes relacionadas.

Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el articulo 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero determinara las normas referentes a I&s relaciones entre las operaciones
activas y pasivas de los bancos, para procurar que el riesgo cambiario se mantenga dentro
de rangos razonables. Para cumplir con {al propdsito, la Superintendencia del Sistema
Financiero ha establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda
extranjera no podra ser mayor del 10% del fondo patrimonial. Al 31 de diciembre de 2009 y
2008, en el contexto de los estados financieres consolidades tomadeos en conjunto, &l
Banco cumplié con la citada disposicion al mantener una relacion del 0.13% (0.15% en
2008).

Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

De acuerdo al articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de maniener constantemente su
solvencia, ics bancos deben presentar en todo momento las siguientes relaciones minimas:

D)_un 12 0% entre su fondo patrimonial y. la_suma de sus activos ponderados-conforme-Jo

establece la citada lay; i) un 7.0% enfre su fondo pafrimonial y sus pasivos y contingencias;
y iii) el 100% o mas entre el fondo pairimonial y capital social pagado a que se refiere el

~ articulo 36 de la Ley de Bancos.

La situacion del Banco, en &l contexto de los estados financiercs consolidados tomados en
conjunto, es ia siguienie:

2009 2008
Relacion fondo patrimonial sobre actives ponderados 16.6% 14.8%
Relacién fondo patrimonial sobre pasives y contingencias 12.6% 11.8%

Relacién fondo patrimoniai sobre capital social pagado 157 7% 171.3%
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35. Instrumentos financieros derivados

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco mantiens instrumentos financieros derivados
correspondientes a contratos de limites de tasas de interés o Interest Rate Caps
(instrumento de cobertura de fiujos de efectivo), cuyo objetivo es obtener una cobertura
sobre la eventualidad de variacion en las tasas de interés, fiiando un limite al riesgo
derivado de la fluctuacién de dichas tasas. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se tenian
dos contratos de cobertura Caps por un monto de $150,000.0 con vencimientos al 24 de
enero de 2013 y al 21 de septiembre de 2019. Dichos contratos contienen una obligacion a
cargo del Banco sobre el pago de una comisién anual de $835 durante el plazo de tales
contratos. :

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 200¢ y 2008, el Banco mantiene contratos para la
proteccion de tasa de interés que cubren el riesgo asociado con los cambios en las tasas
de interés sobre deudas contratadas por el Banco. Al 31 de diciembre de 2008, se tenian
contratos “Swaps” como cobertura de tasa LIBOR de 1 mes y 6 meses, cuyos montos

nominales ascienden a $279.8 y $7,578.9 ($908.8 y $9,473.7, respectivamente en 2008).

36. Sumario de diferencias significativas entre ias normas
internacionales de informacién financiera y ias normas
contables emitidas por fa Superintendencia del Sistema
Financiero ' : ‘

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguienies diferencias
principales, con respecto a su girc de negocio, entre las normas internacionales de
informacién financiera (NIIF) y ias normas contables emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero.

1. La NHtF 1 establece los requerimientos basicos para adoptar por primera vez las
normas internacionales de informacion financiera. Estipula que la entidad debe usar ias
mismas politicas contables para preparar su balance inicial base NIIF y para fodoslos———

periodos presentados en los primeros estados financieres base NIIF. Ademas, estas
politicas contables deben corresponder a todas y cada una de las NIIF vigentes a la
fecha del primer informe base NIIF. '
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2. Lasinversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y
titulos valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, el
menor. Las NIIF requieren que ias inversiones se clasifiquen en las siguientes
categorias: activos financieros a su valorrazonable a través de pérdidas y ganancias;
préstamos y cuentas por cobrar originados por la entidad; activos financieros
disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el vencimiento. La

- clasificacion de las inversiones es la base para determinar el método de valuacion
correspondiente. De igual manera, se requiere que la baja de un activo financiero que
conlieve la obtencién de un nuevo activo financiero, la entidad reconocera el nuevo
activo financiero al valor razonable. Ademas, no se estan rezlizando todas las
divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentoes financieros; por gjemplo:

I. -Los objetives y politicas.concernientes ala gestion de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de ios
tipos principales de transacciones previstas.

ii. Lainformacién sobre la naturaleza de los riesgos cubierios, tales como riesgo de
credito, riesgo de mercado, riesgo de moneda y riesgo de la tasa de interés.

3. Las NIIF requieren un analisis de vencimientos para pasivos financieros derivativos y
no derivativos (incluyendo confratos de garantias financieras) gque muestre los
vencimientos contractuates remanentes.

4. Las NIiF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores razonzables de
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

5. Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emitida por
la Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NiIF en la preparacion de
los estados financieros debe considerarse el parfil de los riesgos de crédito de la

cartera, debiendo considerar variables como el comportamiento de la economia,
tendencias histéricas de la mora, Jocalizacion geografica, actividad economica, stc.,
para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion de estes préstamos.
Las NIIF sugieren que el anélisis para el establecimiento de reservas se realice en
base a los flujos de efectivo futures aplicando tasas histéricas de pérdidas, incluyendo
el vaior presente por la realizacién de la garantia.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte de
los resultados, més bien son apropiaciones de las utilidades retenidas,
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5.

10.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a
otres ingresos no de operacion; las NIIF reguieren gue las transacciones de la misma
naturalaza se muestren netas.

La politica contable de! reconocimiento de intereses indica que no se caleulan intereses
sobre préstamos vencidos. La NIIF 39 requiere ! reconocimianto contable de intereses
de todos los actives financieros, asi coma &l respectivo deterioro. lguaimente, se
requiere que las comisiones cobradas y pagadas a establecimientss afiliados y/u otras
entidades emisoras de tarjeta de crédito se reconozean al momento gue se completa 2|
servicio respeciivo. ' :

Los revaltics de activo fijo realizados son aprobados por la Superintendencia del
Sistema Financiero a solicitud del Banco y no son actualizados periddicamente; las
NIF requieren que los revallos de activo fijo sean actualizados periddicamente para
reflejar los valores justos de mercado de los bienes revaluados. La vida Gtil de los
activos fijos se determina con base en los plazos fiscales; las NIIF estableceri’'que ia
vida Util de los activos fijos debe determinarse con base a la vida econémica del bien;
asi mismo, la NHF reviso la definicién de valor residual da los activos.

No se regisiran impuestos diferidos: izs NIIF requieren &l reconocimiento de éstos
cuando la base de valuacion fiscal de los activos y pasives difiere de lo financiero
contable.

Los actives extraordinarios deben tratarse bajo ia NIIF 5, de acuerdo con la cual debe
reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dade de baja al momenio
inicial o subsecuente al valor justo menos les costos para vender. Bajo NiIF las
reservas constituidas por Ley para los activos extracrdinarios no forman parie de los
resultados del gjercicio; éstas son apropiaciones de las uiilidades retenidas.

Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos extraordinarios con

11.

12

Tfinanciamienio se reconozce como ingreso hasta que dicha utilidad se ha percibido, lo

cual no esta de acuerdo con las NIIF.

Las NIIF requieren gue se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en
funcion de los flujes de efective futuros, relacionados con el activo, descontados a una |
tasa de interés apropiada. Este proceso debe ser efectuado cuando se cumplen los
indicadores de deterioro previamente establecidos. '

La consolidacion de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencia accionaria.
Las NIIF reguieren que la consolidacién se haga en base a control, y que el interés
minoritario en el balance general y en jos estados de resultados y de cambios en &l
patrimonic se muestra como patrimonio.
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37.

13. Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entre ofras
cosas, el resultado del ejercicio.

14. Las NIIF requieren la divulgacion de informacion cualitativa y cuantitativa sobre la
exposicidn a los riesgos derivades de instrumentos financiercs, incluyendo los riesgos
de crédito, liguidez y-mercado. Igualmente, se requiere la divulgacion de un anélisis de
sensiiividad por cada tipo de riesgo de mercado a los cuales esta expuesta la entidad,
asi como los métodos y supuestes utilizades. -

15. Las NIIF requieren |z identificacion vy divulgacidn de informacidn de segmenios
operatives.

16. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de las obligaciones derivadas del
programa de jealtad, en el momento gue son conocidas.

17. No se esta divulgando una politica contable para ia actividad fiduciaria.

- 18. Los insirumentos financieros derivades unicamenie se divulgan en notz especifica de -

los estados financieros: Las NIIF requieren [a contabilizacion de los activos v pasivos
resultantes de operacionas con instrumentos detivados. En adicidon, se requiere gue &l
Banco efecile una evaluacion sobre la relacién exisiente entre los instrumentos de
coberfura y los instrumentos financieros gue estan siendo cubiertos, & fin de establecer
el tratamiento contable de las ganancias o pérdidas resultantes entre los instrumentos
de cobertura y ics instrumentos financieros cubiertes.

Calificacion de riesgos

El articulo 235 de Iz Ley de Bances, requiere que el Banco pubiique la calificacion de riesgo
realizada por una clasificadora de nesgo regisirada en la Superiniendencia de Valores. La

caiificacion del Banco se presenta a contnuacion:

Clasificacion local

" Equilibrium, Equilibrium,
Fitch Ratings S. A deC. V. Fitch Ratings S.A.deC. V.
. 2009 2009 2008 2008
Calificacidn otorgada como emisor EAA'!'(SIV). EAA+. sV EAA+(slv) EAA+ sV

La fecha de referent:ia de les calificaciones de‘riesgo es al 3C de sepliembre de 2008 y 2008.

La descripcion de la calificacion se detalla en |z siguisnie pagina:
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EAA - Cormresponde a aquelias entidades que cuentan con una muy alta capacidad de
' pago de sus obligaciones en los términcs y plazos pactades, la cual no se veria
afectada ante cambios en la entidad, en la industria a que pertenece vy en la
economia. Les factores de proteccidn son fueries, el riesgo es modesto.

El'signo “+* . indica una tendencia ascendente hacia la categoria de clasificacién inmediata

superior, mientras que el signo “-” refleja una tendencia descendente hacia la -

categoria de clasificacion inmediata inferior.
‘sv’y “siv”  En las categorias de clasificacion significa El Salvador.
38. Acciones en {esoreria

La Ley de Bancos requiere que los bances emitan acciones de tesoreria por una suma igual
al fonde patrimonial o al fondo patrimonial requerido de la entidad individual, al 31 de
diciembre de cada afio, el que fuere mayor.

Estes acciones se deben utilizar, con autorizacién de la Superintendencia del Sistema
Financiero, para ofrecerlas en primer lugar a los accionistas del Banco y luego al publico.

' Las acciones de tesoreria que ne hayan sido suscritas y pagadas no otorgan derechos
patrimoniales ni sociales.

Al 31 de diciembre de 2009, |as acciones de tesoreria ascienden a $382,216.5 ($323.,610.8
&n 2008). Durante los afios 2009 y 2008, el Banco no hizo uso de las acciones da tesoreria,

39. Informacion por segmenteos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, &l Banco consolidado se dedicd basicamente a prestar
servicios bancarios en El Salvador.

48-Hechosrelevantes y eventos subsecuentes

Les hechos de mayor relevancia ocurridos duranie los periodos que terminaron el 31 de
diciambre de 2009 y 2008, se resumen a continuacién:

1. En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 12 de febrero de 2009, se
acord¢ distribuir un dividendo de un délar con cuarenta y tres centaves de déiar de los
Estades Unidos de América por accidn, el monto total pagado ascendié a $25,025.0 vy
acora¢ trasladar la cantidad de $27,713.2 a la cuenta de reservas de capital
correspondientes a jos resultados del afio 2008. En Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 13 de febrero de 2008, se acordd trasladar a ia cusnta de
reservas de capital la cantidad de $680,725.7 corraspondientes 2 los resultados
pendientes de aplicar del afio 2007.
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2.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de fabrero de 2008, se
acord6 incrementar ef capital social del Banco mediante al incremento del valor nominal
de las acciones de trece setenta y uno ($13.71), a dieciséis ($16.00) délares. El Banco
girara en adelante con un capital social de $280,000.0 representado por 17,500,000
acciones comunes y nominativas de dieciséis ($16.00) dolares cada una. Este acuerdo
fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero en sesién No. CD-26/09
de fecha 24 de junio de 2009. La escritura de modificacién del pacto social fue inscrita
en el Registro de Sociedades el 24 de julio de 2009.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 13 de febrero de 2008, eligit Ia
Junta Directiva del Banco, integrada de la manera siguiente:

Presidente: . Dr. Sergio Restrepo Isaza
Vicepresidente: Dr. Jaime Alberto Velasquez Botero
Secretario: Lic. Rafael Barraza Dominguez
Director Propietario: Dr. Luis Santiago Pérez Moreno
Director Suplente: Dr. Gonzalo de JesUs Toro Bridge
Director Suplente: Lic. Joaquin Alberto Palomo Déneke
Director Suplente: Lic. Ramén Fidelio Avila Quehl
Director Suplente: Dr. Pedro Luis Apostolo

Durante el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2009, el Banco transé 17,110
{73,757 en 2008) acciones comunes emitidas por Banco Agricola, S. A. cuyo valor
ascendio a la cantidad de $656.3 ($2,807.8 en 2008).

Con fecha 24 de agosto de 2009, la Junta Directiva de Banco Agricola, S. A. aprabd la
venta de los activos relacionados con ias operaciones de Banco Agricola en los
Estades Unidos de América, ia venia se efectud a una compafiia dedicada al servicio
de transferencia de fondos por un monto de $340.2; condicionada 2 ia auterizacion del

Departamentec Bancario del Estado de California.

Con fecha 17 de septiembre 2009, la Junta Directiva de Banco Agricola, S. A. autorizé
la compra de la cartera de tarjetas de crédito, con todos sus activos Yy pasives de
operacién relacionades, a la sociedad Credibac, S. A. de C. V. Al 31 de diciembre de
2008, se habian completado compras parciales por un total de $76,479.8 (saldo de
capital e intereses); estas compras fueron pagadas en efectivo. Con fecha efectiva 9 de
abril de 2008, el Banco acordé transferir cartera de tarjetas de crédito (al valor en
ibros) a Credibac, S. A. de C. V. por un total de $5,682.5, (contabilizado el 17 de abril
de 2008).
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7. Al 31 de diciembre de 2008, se colocaron Certificados de Inversién CIBACS14 Tramos
1,2, 3y 4 por un monto de $54,000.0 a dos afos plazo. Esta emision fue autorizada
por la Superintendencia de Valores el 29 de diciembre de 2008 por un monto de
$100,000.0. : . : : '

8. Al 31 de diciembre de 2008, se colocaron certificados de inversion por un monto tota! -
de $82,532 correspondientes a las siguientes emisiones; CIBACS$12 tramos del 8 al 12
por $22,532.7 y CIBACS$13 tramos del 1 al 3 por $60,000.0.

9. En el mes de diciembre de 2008, se firmé el documento “Convenio Marco” entre Banco
Agricola, S. A. y Banco Central de Reserva de El Salvador como parte del “Programa
de Liquidez para la Sostenibilidad del Crecimiento” impulsado por &l Banco '
interamericano de Desarrolio (BID). Mediante este convenio el Banco Central de
Reserva otorgd a Banco Agricola, S. A. una participacién disponible en dicho programa
de hasta $134,965.7. El plazo es de 60 meses. Con fecha 1 de julio de 2009, el banco
notificé al Banco Central de Reserva su decisidn de renunciar al cupo total asignado de
conformidad a lo dispuesto en el romano ll, parrafo 5 del referido convenio. Al 31 de
diciembre de 2009, el saldo de capital adeudado asciende & $8,652.8.

10. En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de junio de 2008, se
acordo incrementar el capital social del Banco mediante &l incremento del vaior nominal
de |as acciones de once cuarenta y tres ($11.43), a trece setenta y uno ($13.71)
dolares. El Banco giraré en adelante con un capital social de $240,000.0 representado
por 17,500,000 acciones comunes y nominativas de trece punto setenta y uno ($13.71)
ddlares cada una,

Este acuerde fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero yla
escritura de modificacion del pacto social fue inscrita en el Registro de Sociedades el 1
de octubre de 2008.

11. El 30 de agosto y 18 de septiembre de 2006, el Banco Agricoia, S. A. adquirié una
obligacion por $1,000.0 v $29,000.0, respectivamente, como resultado de contraio de
venta de derechos de pagos diversificades (DPR) por un plazo de 7 afios, celebrado
con la sociedad Banagricola DPR Funding, Lid., la cual realizd emisién de titulos en el
mercado estadounidense garantizados con los flujos de pagos diversificados (DPR)
generados por el Banco Agricola, 8. A. Dicha emisién fue estructurada por Citigroup. Al
31 de diciembre de 2009, el saldo de |as obiigaciones asciende a $89,302.3 ($97,944.9
en 2008),
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Informe de los auditores independientes

A la Junta Directiva vy

a los Accionistas de
Inversiones Financieras
Banco Agricola, S. A.

Hemos auditacdo los estados financieros consolidados adjuntos de Inversiones Financieras
Banco Agricola, S. A. y subsidiarias que comprenden el balance general consolidado al 31
de diciembre de 2009, asi como el estado consolidado de resultados, el estado consolidado
de cambics en el patrimonio y el estado consolidado de flujos de efectivo por el afo gue
terminG en esa fecha y un resumen de las principales politicas contables y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion de la Sociedad Controladora es responsable por la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de conformidad con las normas contables
para sociedades de finalidad exclusiva emitidas por la Superintendencia del Sistermna
Financiero de El Salvador. Esta responsabilidad inciuye: disefiar, implementar y mantener &l
control interno relacionade con la preparacion y presentacion razonable de estados
financieros libres de representaciones erréneas importantes, ya sea por fraude o error; asi
como seleccionar y apiicar politicas contables apropiadas; vy realizar las estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los audifores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base

en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas intemacionales

de auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con reguerimientes éticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los

estades financieros estan_libres de representaciones errdneas.imporfantas _ . .

Una auditoria implica efectuar procedimientos para la obtencién de evidencia sobre los
montos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de representaciones
erroneas importantes en ios estados financieros, ya sea por fraude o error. Al realizar las
evaiuaciones de riesgo, el auditor considera los controles internes relacionades con la
preparacion y presentacion razonabie de los estados financiercs por parte de la entidad, con
el objeto de disefiar ios procedimientos de auditoria que son apropiados en las
circunstancias; pere no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones importantes hechas por
la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financiercs.
Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidén de audioria.
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Ala Junta Directiva y

a los Accionistas de
inversiones Financiaras
Bance Agricola, S. A.
Pagina 2

Opinién -

En nuestra opinion, los estados financieros referidos anteriormente, presentan
razonablemente, en todos ics aspectos importantes, la situacion financiera de Inversicnes
Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2009, y su
desempefic financiero y sus fiujos de efective por el afic gue termind en esa fecha de
conformidad con las normas contabies para sociedades de finalidad exclusiva emitidas por
la Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador, como se describe en la Nota 2 a
los estadoes financiercs consolidados.

Farrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinidn, hacemos refarencia a la Nota 2 en cuanto a que los estados
financieros y las notas respectivas de Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A,y
subsidiarias son elaborados de conformidad con las normas contables para sociedades de
finalidad exclusiva emitidas por ta Superintendencia del Sistema Financiero de E! Salvador,
ias cuales establecen el contenide minimo y fos procedimientos para la elaboracién de los
estadoes financieros (NCB-019), asi como el contenido de los estades financieros
consolidados y las notas respectivas (NCB -020).

PricewaterhouseCoopers, 8. A. de C. V.
[nscripcién N®214

Carios A, Morales
Socio

10 de febrero de 2010
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. vy subsidiarias

{Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Balance general consolidado
31 de diciembre de 2008 y 2008

(expresado en miles de défares ds los Estados Unidos de América)

Notas 2009 2008

Activo
Activos del giro
Caja y bancos 3 $ 590,0683.3 § 460,354.9
Reportos y otras operaciones bursatiles 4 880.0 3,668.3
inversicnes financieras, netas 5 594,948 3 689,878.9
Cartera de préstamoes, nata de reservas de saneamiento 67y8 2,483,425.68 2,632,300.1
Primas por cobrar, netas 21,185.2 18,8055
Deudores por segures y fianzas 1,494 .8 2.247.0
Otros actives 3,792.005.0 3,808.353.7
Bienes recibidos en pago, neto de provision par pérdida ] 14,708.9 . 6,688.2
Inversiones en cuotas de fondos de pensiones 1 5.1 3.3
Inversiones accionarias 10 3,373.8 2,836.7
Diverscs, neto de reservas de saneamienio 23.381.4 28.531.3
Activo fijo 41,4893 38,159.6
Bienes inmuebles, muebies y otros, neto de depreciacion acumulada 12 £69,.768.5 75,270.2
Crédito mercantil 37 2.503.3 £.928.4
Total acfivos $3.905,746,1  $3.928, 711.9
Pasivo y patrimonio
Pasivos del giro
Depésitos de clientes 13 $2,660,268.1 $2.517,650.0
Préstamos del Banco Multisectorial de inversiones 8 y14 28,088.9 26,433.4
Préstamos de otros bancos 15 229,760.7 402 617.6
Tituios de emisién propia By 16 321,699.0 352,123.7
Acreedores de segures y flanzas 8,241.3 6,207.3
Depésitos de primas 712.2 710.7
Civersos 13,448.6 18.396.1

3.260.216.8 3,324,147.8
Ofros pasivos
Cuentas por pagar 28,756.6 35,296.1
Provisiones 6,779.6 7,289.4
Diversos 28.877.6 26.665.7

- - 634138 - — 882512 ———— =

Reservas técnicas y por siniestros 19

Reservas matemaficas
Reservas de riesgos en curso
Reservas por siniestros

Total pasivos

interés mincritario en subsidiarias

Patrimonio
Capital social pagado
Reservas de capital, resultados acumulades y patrimonio no ganado

Total patrimonio

Total pasives y patrironio

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieras consclidados.

3,280.9 4,141.8
14,689.0 17,056.7
15.823.0 11.857.3
33,803.8 33,185.8

3.357.434.4 3.426.554.8
54.165.0 £5.472.0
200,000.0 200,000.0
204 148.7 246.685.1
494.146.7 4468851

$3.905,748.1

$3.828.711.8
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nversiones Financieras Banco Agricola, S. A,y subs&dzar:as
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de resultados

Arios que ferminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Notas 2008 2008
Ingresos de operacidn;
intereses de préstamos $258,054.5 $238,143.0
Comisiones y otros ingresos de préstamos _ 37473.8 37,542.4
Intereses y otros ingreses de inversicnes 15.877.8 18,958.0
Utilidad en venta de titulos valores s 4,063.8 1,548.1
Reportos y operacicnes bursatiles 1,818.2 1,314.6
Infereses sobre depdsitos 1,135.5 6,994.0
Operaciones en moneda extranjera 54197 74527
Primas netas de devoluciones y cancelaciones 65,339.7 68,655.0
Comisiones por cesion y retrocesién de negocios . 34,109.4 28,4503
Ingresos técnicos por ajustes a las reservas 19 15,2568.0 14,060.6
Otros servicios v contingencias 25,182.8 23,756.4
Ingresos por administracion de fondo de pensiones 46.459.3 44 656.7
510,183.3 489.541.8
Menos - Costos de operacidn:
Intereses y otros costos de depdsitos 67,189.2 63,728.1
Intereses sobre préstamos 11,548.7 18,7221
Intereses sobre emisién de obligaciones 20,033.7 18,273 .4
Pérdida en venta de titulos valores 239.0 1.220.4
Siniestros y obligaciones contractuales 47.811.3 38,757.1
Egresos técnicos por gjustes a las reservas 18 17,273.8 20,633.0
Gastes de adquisicion, conservacion y cobranza de primas : 50,960.6 A8,764.5
Otros servicios y contingencias 21,820.7 21,0388
Gastos por administracion de fondo de pensicnes 3.051.3 3.534.5
240,028.4 235,671.8
Reservas de saneamiento 7 106.180.8 66,091.7
345.209.2 301.763.6
ttilidad antes de gastoes 163.884.1 187.778.2
Gastes de operacidn : 25
De funcionarics y empleados 53,072.2 52,167.7
Generales 42,261.1 43.370.7
- ——-————PBepreciacicnes-y-amortizaciones i — 1473340 48225
100.667.3 110.360.9
Utilidad de operacion 54,316.8 77,417.3
Dividendas 478.7 2872
Otros ingresos (gastos), nete 19.841.9 18.853.0
Utilidad antes de impuestos 74,637.4 96,537.5
Impuesto sobre la renta 24 {17.080.8) (24.583.1)
Utilidad antes de interés minoritario 57,556.8 71,954.4
Participacion del interés minoritario en subsidiarias (10.085.3) 10.903.7}
Utilidad neta 3. 474515 $.81.050.7

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estades financieres consolidadoes.
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Inversiones Financieras Barjco Agricola, S. A. y subsidiarias

{Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de cambios Ln el patrimonio

Aios que terminaron ei 31 de diciembre de 2009 y 2008
(expresado en miles de ddlares de los Esthdos Unidos de Amétrica, excepto el monto por accién)

Patrimonio
Capital social {1}
Raserva legal (Nota 23) |
Reservas voluntarias
Utillidades distribuibles

1
Total patrimonio

Valor confable de las acciones
(en dolares de los Estados
Unidos de América)
Valor contable de la accian

Saldos al 31
de diciembre
de 2007

$200,000.0
27,389.9
98,132.7
_ 60.111.8

$ 2204

Aumentos Disminuciones
$ 6,008 -
60,182.7 -
61.050.7 $(66.280.8)
$127,331.5 $(66,280.8)

Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre de diciembre
de 2008 Aumentos Disminuciones de 2009
$200,000.0 - - $200,000.0

33,488.0 $ 47601 - 38,248.1
158,315.4 54,878.6 " 213,194.0
54.881.7 47,461.5 $(59,638.6) 42 .704.6
$446,6851  $107,100.2 $(59,638.6) $404 146,7
$ 2552 $ 2824

(1) AlI31 de diciembre de 2008 y 2008, el capital social de la Sociedad Controladora esta representado por 17,500,000 acciones comunes y nominativas de
$11.428571 dolares de los Estados Unidos de América cada una, las cuales se encueniran totalmente suscritas y pagadas.

Las notas que se acomparian son parte integral de estos estados financieros consolidados.




— Inversiones Financieras Banco Agricela, S. A. v subsidiarizs
: (Sociedad controladora de finalidad exciusiva)

Estado consolidado de flujos de efectivo

Afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008
(expresado en mifes de délares de ios Estados Unidos de América)

Notas 2009 2008
Actividades de operacion:
Utilidad neta $ 47,4615 3 61,050.7
Ajustes para congiliar la utilidad neta con el efectivo provisto
por (usado en) las actividades operativas:
Reservas para saneamiento de préstamos y productes por

cobrar . : 106,180.8 66,081.7
Otras reservas 9,205.86 5,040.2
Incremento/decremento de reservas técnicas, matematicas y ‘
por riesgos en curso : 2,018.0 6,572.4
Participacion en resultados de subsidiarias y asociadas (462.4) {287.2)
Dividendos recibidos de subsidiarias v asociadas 25.2 7.3
Depreciaciones y amortizaciones 12 14,334.0 14,822.5
Ganancia en venta de activos extraordinarios | (2,108.9) (4,233.6)
Participacion del interés minoritaric en subsidiarias 10,0853 10,903.7
Intereses y comisiones por recibir (27,430.2) (24,572.1)
Intereses y comisiones por pagar 2,742.4 6,107.1
Cartera de préstamos 43,830.7 (248,477.6)
Otros activos 6,8781 40338
Depdsitos del pubiico ) 143,353.0 (30,458.4)
Cuentas por operaciones de seguro (1,332.5) - (1,362.1)
Otros pasivos, incluyendo, operaciones de administracién ds _
fondos de pensiones {10,785.0) 11.000.3
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades operativas 344.102.8 {(125.371.3)
Actividades de inversion:
[nversiones en titulos valores - nato 191.5 (88,446.0)
Retiro de cuotas voluntarias del fondo de pensiones 1.8 . 1.4
Activo fijo - adquisiciones: 12 (5,483.5) - (8,084.3)
Activo fijo - retiros netos 1,.305.8 1.770.5
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (3.984.8) (85.758.4)
Actividades de financiamiento: ;
Préstamos - neto (168,536.4) 108,627 .1
e Jdtulos de emision. propia (30A470.8) 434662 ...
o Reduccion del inferés minoritario en subsidiaria (11.402.3) {(1.737.1)
Efective neto (usado en) provisto por las actividades de :
financiamiento (210.,409.6) - 148.356.2
Efective equivalente 129,708 .4 (72,773.5)
Efectivo al inicio del afio 460.354.8 533.128.4
Efectivo al final dei afio 3 $590,063.3 $460.354 9

Las notas gue se acompafian son parte integral de estos estedos financieros consolidados.
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inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estades financieres consolidades

31 de diciembre de 2008 y 2008
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América, excepto ef monto por accion)

1.

Operaciones

Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. es una sociedad coniroladora de finalidad
exclusiva y esté incorporada bajo las leyes de la Republica de El Salvador desde julio de
2001. Sufinalidad exciusiva es la inversidn en capital accionario de sociedades
salvadorefias o sociedades constituidas en el exterior, dedicadas a la intermediacidn
financiera o con finalidad complementaria 2 los negocics bancarios y financieros permitidos
por las leyes de [a Republica de El Salvador y del pais de domicilio de las sociedades en el
exterior, previa aprobacion de a Superintendencia del Sistema Financierc. Los estados
financiercs se expresan en miles de ddlares de los Estados Unidos de América.

Principales politicas contables
A continuacion se presenta un resumen de las principaies politicas contables:

Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados por ia Sociedad
Controladora con base a las normas contables emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero, las cuales prevalecen cuando existe conflicto con las normas
internacionales de informacion financiera - NIIF (Nota 33). La Sociedad Controladora
utilizara las NIIF en su opcidn mas conservadora cuando la Superintendencia no se haya
manifestado por alguna de las opciones permitidas. Los estados financieros de la
Administradora de Fondos de Pensiones han sido preparados de conformidad con las
practicas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones.

Consolidacion de estades financiercs
inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. consolida sus estados financieros con aguelias
sociedades en [as que es titular de més del cincuenta por ciento de las acciones comunes.

Esias sociedades son & las qué serefieren fos arficulos 23, 24, 118y 145ag 1@ Leyde 7~ ~
Bancos, denominéndolas subsidiarias y el articulo 10 de la Ley de Sociedades de Seguros,
denominandolas filiaies. Todas las cuentas y transacciones importantes enfre compafias han

sido eliminadas en la preparacion de los estados financieres consolidados, Las subsidiarias

de la Sociedad Controladora se detallan en la siguiente pagina:



inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. v subsrdzanas

(Sociedad controladora de finalidad exciusiva)

Notas a tos estadoes financieros censolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(expresado en miles de dblares de los Estades Unidos de América, excepto ef monfo por accién)

Descripcion de ta socledad

2009
Banco Agricola, 8. A y subsidiarias
Aseguradora Suiza Salvadoreiia y filial
Bursabac, S. A, de C. V. casa de
correderes de bolsa
AFP Crecer, 8. AL

2008
Banco Agricola, S. Ay subsidiarias
Aseguradora Sulza Saivadoredia y filial
Bursabac, S. A. de C. V., casa de
corredores de bolsa
AFP Crecer, 8. A.

Girc del Paorcentaje de Inversidn Inversidn
neqacio participacidn inicial secln libros
Banco 94.223% §172,898.9 $451,467.8
Aseguradora 50.02% 14,556.3 18,382.6
Bursatil 892.98% 1,276.1 4,785.8
Administradora
de fondos de
pensiones 70.00% 40.264.8 16.987.3
$228.994.1 $482.823.6
Banco 94.13% $172,806.9 $437,023.3
Aseguradora 50.02% 14,556,3 18,166.8
Bursatll 29.88% 1.276.1 5,356.0
Administradora
de fondos de
pensiones 70.00% _40.264.8 22.114.0
$228.994.1 $483,660.1

Resultado de!
gjercicio

$44,575.4

8,428.2

428.7

9.267.9
#63.890.9

$60,786.2
8.316.2

887.1

8833.8

$78.823.4

También forman parte de los estados financieros consciidades, tes subsidiarias controladas
por Aseguradora Suiza Salvadorefia, S. A. y Banco Agricola, S. A., ias cuales pertenecmn al

conglomerade financiero y se detaHan a continuacion:

Descripcion de la sociedad

Asesuisa Vida, S. A. Seguros de Personas
rrendadora Financiera, S. A.

redibac, 8. A.de C. V,

Inversiones financieras

Giro del negocio

Seguros de personas

Arrendamiento financiero

Emisora de tarjetas de erédito

Las inversiones financieras se registran al costo de adquisicidn o al valor de mercado, el
menor. £l valor de mercado para los instrumentos que se fransan con regularidad en el
mercado bursatil salvadorefic se establece por el promedio simple de las transacciones
ocurridas en las Uitimas cuatro semanas; para jos titulos valores emitidos por entidades
radicadas y no radicadas en el pais sin cotizacidn en el mercado bursatil salvadorefio se
establece una reserva con base a la categoria de riesgo asignada por una clasificadora de
riesgos; y para los tifulos valores sin cotizacién en el mercado bursatil salvadorefio v sin

calificacion de riesgo a su valor presante.

Les titules valores emitidos o garantizades por el Banco Central de Reserva y por otras
entidades del Estado, pagadercs con fondos del Presupuesto Nacional, se presantan a su

valor de adguisicion.
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finatidad exclusiva)

Notas a los estades financieros consolidados
31 de diciembre de 2009 y 2008
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un préstamo N
tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provision de intereses Y $€ reconocen

como ingreses hasta que son cobrados en efectivo Los intereses no reconocides como

ingresos se registran en cuentas de orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo hasta 30

dias se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen. Las comisiones
derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazos mayores a 30 dias se

registran en ingresos diferidos, neto de los costos directos por otorgamiento de los mismes. El
reconocimiento de ingreses diferidos se efectla periddicamente, segiin la forma de pago

establecido originaimente bajo el métode del interés efectivo, utilizando ia tasa interna de

retorno.

Las amortizaciones de comisiones por operaciones contingentes y servicios se hacen
mensualmente a prorrata durante el piazo estipulado por el oforgamiento de avales, fianzas,
garantias y otros servicios, nefo de los costos directos por otorgamiento de los mismes. Se
suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamoes o las operaciones
contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se reconocen hasta que se recuperen
dichos saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consscuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivos diferides y se reconocen como ingrescs hasta
que se perciben de acuerdo al plazo.

Préstamos e intereses vencides
Se consideran préstamos vencides los saldos totales de capital, de aquellos préstamos que
tienen cuotas de capital 0 intereses con mora superior a noventa dias o cuando la entidad ha
——— ———-—-tomado-a-deciston-de-cobrariospor fa-viajudicial~aungque no-exista tamorosidadantes ——-———- - -——
indicada. El criterio para el traslado de los préstamos & intereses vigentes a vencidos esta de
acuerdo con ias normas establecidas por la Superintendencia del Sistema Financiero,

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de riesgo se
han establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la Superintendencia del
Sistema Financiero, en los cuales se permite evaluar los riesgos de cada deudor de Ja
institucion, con base a los criterios siguientes: capacidad empresarial y de pago,
responsabilidad, situacién econdmica y cobertura de las garantias reales.
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[nversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiaria
(Sociedad controladera de finalidad exclusiva) :

Notas a los estades financieros consolidados
31 de diciembre de 2009 y 2008
(expresado en miles de ddlares de Jos Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del riesgo de
cada uno de los deudores en particular; ias disminuciones pueden ser ocasionadas por
disminucion del riesgo, o por retiros del activo de los saldes a cargo de deudores hasta por el
valor provisionade; cuando el valor retirado del active es superior a la provision que le
corresponde, la diferencia se aplica a gasios.

Las reservas gengricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacisn que a juicio
de la Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de crédites retacionados se constituyen en
cumplimiento a requerimientc de la Superintendencia con base al articulo 206 de la Ley de
Bancos, que regula les créditos relacionados por presuncion. El monto de estas provisionas
corresponde al exceso de créditos relacionadoes determinades por 12 Superintendenciz, el
cual se disminuira con crédito a los resultados conforme se elimine el exceso
correspendiente,

Las reservas por riesge de calificacion de deudores se constituyen como resultado de una
verificacidn hecha por la Superintendencia, en fa cual se determina que es necesario
reclasificar a categorias de mayor riesgo a un ndmere de deudores superior al quince por
ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas se incrementa por el resultado
de las evaluaciones realizadas por la Superintendencia y se disminuye con autorizacion de-
esa institucion cuando, a su juicio, el Banco haya mejorado sus procadimientos de calificacién
ge deudores. :

Adicionalmente, se permite establecer reservas en excesc de los requerimientos minimos
establecidos por la Superintendencia del Sistema Financiero; tales reservas se-divulgan bajo
la denominacidn de reservas voluntarias. La Sociedad Controladora constituye este tipo de
reservas con base a una metodologia de riesgo que toma en consideracion, entre otros
factores, las condiciones prevalecientes de mercado, caracteristicas de los deudores, etc..

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentzs por cobrar

La Sociedad Controladora y sus subsidiarias reconocen como pérdidas de la cartera de
préstamos, aplicando el saldo a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes
criterios: &) los saldos con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion judicial; b)
los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de
capital, siempre que no se encuentren en proceso de gjecucion judicial; ¢) los saldos sin
documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial; d) los saldos que después
de veinticuatro meses de iniciada la accién judicial, no haya sido posible ejecutar embargo; €)
los cascs en los que se haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor; f)
cuando no exista evidencia de que el deudor reconocio su deuda en los Ultimos cinco afies; v
¢) cuando a juicic del bance no exista pesibilidad de recuperacidn.
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exciusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

[nversiones accionarias : : :
Las inversiones en acciones de sociedades de inversidn conjunta se registran uiilizando el
método de participacion. Para efectos de la presentacién de Ios estados financiercs
consolidados, las inversiones en compafias subsidiarias son eliminadas.

Cuando el valor de la adquisicién es mayor que el valor en libros de ia entidad emisora, la
Sociedad Controiadora frasiada a una cuenta de cargos diferidos el valor dal exceso, el cual
amortiza anualmente en un plazo de hasta tres afies contados a partir de la fecha de
adguisicion de a inversion.

instrumentos financieres derivados

Los instrumentos financieros derivados contratados por Banco Agricola, S. A incluyendo
contratos de limite de tasas de interés y swaps, Unicamente se divulgan en nota especifica de
los estados financieros. Las ganancias 6 pérdidas resultantes se reconocen contablemenie al
momento de las liquidaciones periddicas de taies instrumentos.

Activo fijo - .

Los bienes inmuebles estdn registrados al costo de adquisicién, de construccion, o a valores
determinados por peritos independientes y aprobados por la Superintendenciza de! Sistema
Financiero. El mobiliario y equipo se valla al costo de adquisicion. Las diferencias resultantes
entre el valor contable de los bienes muebies e inmuebles y los determinados en los avaidios
independientes se registran con cargos o crédites a la cuenta de superavit por revaluacion de
activo fijo en el patrimonic restringido. La depreciacién se calcula bajo el método de linea
recta sobre la vida Util estimada de los activos. El valor de la revaluacién de los activos fijos
depreciables se amortiza de acuerdo con la vida Util estimada restante de los acfivos. Las
tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes: mobiliario y equipo entre el 10% y el 50%,
vehiculos 20%, instalaciones en locales arrendados entre el 10% vy el 33% y edificaciones el
2% y el 8%. Las ganancias o pérdidas que resuitan de retiros o ventas, asi como los gastos
por mantenimiento y reparaciones, que no extienden significativamente ia vida dtil del bien, se
cargan a los resuliados del afo en que se incurren.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o valor de
mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijade en la escritura de dacidn, en
caso de dacion en pago; o al valor fijado en el acta de adjudicacion, en ceso de
adjudicacion judicial; mas las mejoras que aumentan el valor intrinseco del bien. Para estos
efectos se considera como valor de mercado de actives no monetarios, el vallo pericial de
los bienes realizados por.perito inscrito en la Superiniendencia.

Hasta el 3C de junio de 2002, por los activos extraordinarios que habian permanecido més
de des afos y sus prorrogas, se constituiz una provision por ef valor de! activo registrado en
ia contabilidad. Los actives extraordinarios existentes at 30 de junio de 2002, z los cuales
no se les habia constituido reserva, deben ser provisionados como pérdida en un plaze de
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Notas a los estados financieres consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
{expresado en miles de ddlares de Jos Estados Unidos de América, excepto el monfo poraceion)

cinco afics contados a partir del 4 de octubre de 2002, que se completara el 15% el primer
afo, el 30% el segundc afio, el 50% el tercer afio, el 75% el cuarto afic vy el 100% en el
quinto afio. En el caso de que el activo extraordinario tenga constituido algin importe de
provisidn, la reserva se constituira hasta alcanzar el porcentaje de provisién en el afio gue
carrasponda.

A partir del 4 de octubre de 2002, los activos extraordinarios adquiridos con posterioridad al
30 de junio de 2002 deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afics a partir de |a
fecha de su adquisicion, debiendo provisionarios como pérdida durante los primeros cuatro
afios, mediante provisiches mensuales uniformes.

Por les activos que han permanecido més de dos afios y sus prorrogas en la sociedad de
seguros se constituye una provision por el valor del activo registrado en la contabilidad, en
cumplimiente del articulo 95 de la Ley de Sociedades de Seguros.

l.a ufiiidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce hasta que
se ha percibido.

Intereses por pagar
Los intereses sobre depésitos, titulos emitidos, préstamos v otras obligaciones se reconocen
sobre |z base de acumulacion.

Reservas matematicas

Las reservas matematicas por los seguros de vida individual de largo plazo se calculan con
base a la tabla de mortalidad, el interés técnico v las formulas actuariales que contiene
cada clase de seguro. Para la determinacion de estas reservas se deduce la reserva media
y las primas diferidas. £l monto de esta reserva es certificada por un actuario autorizado.

- —ommeem———— Reservas-de- riesgos en-curso
Las reservas de riesges en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de
deveiuciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro o reafianzamienio, de los seguros
de dafios, de deuda decreciente, accidentes personales, de salud ¢ médico hospitalario,
vida de corto plazo, de vida de prima escalonada, los beneaficios adicionales sobre los
seguros de vida, extraprimas, ia deduccion de mortalidad de los planes flexibles y las
flanzas.

Para ias pdlizas a uno o mas afios se utiliza el método de les veinticuatroavos, para las de
menos de un afio el método de prorrateo de poliza por pdiiza y para les de seguros de
transporte contratados con base a certificados, se resarva al cincuenta por ciento de las
nrimas vigentes a la fecha de calculo.

12
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(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieres consolidados
31 de diciembre de 2008 y 2008
(expresado en miles de délares de los Estados Unidos de America, excepto el monto por accién)

Reserva de prevision : i

Estas reservas se registran sobre los riesgos catastroficos aplicando el 5% a las primas
netas de reasegures del ramo de incendio, lineas aliadas y ofros; hasta un maximo
equivalente a |la sumatoria de la prioridad concertada en dichos contrates, mas la
responsabilidad no cubierta a cargo de la cedente, menos el margen de solvencia
establecido para el riesgo catastréfico.

Reservas y obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacion por el monto estimado de
la pérdida, hasta el méximo del monto asegurado. Sin embargo, el pago se efectiia hasta que
se han reunido las pruebas necesarias que demuestren que sl asegurado tiens derecho a la
indemnizacian.

Las sociedades de segures estiman una reserva de siniestros no reportados al cierre del
gjercicio contable, tomando como base g promedio de los siniestros no reportados en los fres
gjercicics econdmicos anteriores.

Gastos de adquisicion y conservacion de primas
Los gastos de adquisicion y conservacion de primas se registran en el perfodo en que se
incurren. ‘

Szlvamentos y recuperaciones -

Con este concepto se conocen {os ingresos provenientes de recuperaciones gue se
perciben de activos siniesfrados, en los que la sociedad de seguros ha pagade a sus
clientes la indemnizacion correspondiente. Cuando los ingresos derivados de tales
recuperaciones tienen gue compartirse en coaseguro, reaseguro o reaflanzamiento, se
debita la cuenta de ingresos por la parte cedida.

Indemnizaciones y retiro voluntario

tas-compensaciones-gue-varacumuldndose a-favor-de-os-empleados-de-la-Sociedad
Controladora y sus subsidiarias segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones
del Codigo de Trabajo vigente, pueden llegaries a ser pagadas en caso de despido sin causa
justificada. Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, la contingencia méxima por este concepio
para las Compafiias del grupo se estima en $9,198.6 y $7,462.0. La politica dz la Sociedad
es registrar gastos por indemnizaciones en el periodo que se conoce la obligacion.

Comisiones cobradas y pagadas

Las comisiones cobradas a establecimientos afiliados se basan en un porcentaje de las
ventas efectuadas por los establecimientos y se reconocen como ingresos cuando los
establecimientos afiliados presentan sus facturas al cobre, Las comisiones pagadas a otras
entidades emisoras de tarjeta de crédito se reconocen en los resuitados al momento de ia
liguidacion de las transacciones.
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31 de diciembre de 2008 y 2008 o :
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Cargos por membresia
Estos cargos se reconocen como ingresos a medida que se emiten y renusvan las tarietas
de crédite. -

Cargos por garantia y proteccion contra fraude

Los cargos por garantia de deuda y proteccion contra fraude se reconocen como ingrescs
cuando se cargan a los tarjetahabientes. Los siniestros y reclamos por cargos fraudulentos
y tarjetas robadas, denunciadas oportunamente, se cargan directamente a gastos. Con
fecha 15 de octubre de 2009, el Bance Agricola, S. A. contratd una poliza de saguro conira
robo y hurto de tarjetas de crédito y débito, mediante |a cual, aquelics cargos fraudulentos
elegibles, seran absorbidos por la compafiia de seguros, después de considerar el mento
deducible establecido.

Programa de lealtad e

Banco Agricola, S. A. tiene el programa de lealtad denominade “megamillas” gue consiste
en [a acumulacion de millas con base a las compras efectuadas por ics tarjetahabientes, 2
través de tarjetas de débito y crédite emitidas por el Banco. Las megamillas tienen un
periodo de vencimiento de tres afios y son redimidas por bienes, servicies y trasiados a
otros programas de lealtad. La politica es registrar una provisién para cubrir las redenciones
derivadas del programa de lealtad, la cual toma en consideracion ias millas vigentes,
vencidas y el costo promedio de redencidn de los Ultimos dos afios. Durante el afio gue
terming al 31 de diciembre de 2009, el gasto por este concepto ascendio a $3,621.1
($4,058.6 en 2008). :

Intercambio sobre operaciones de tarjetas de crédito

En esta cuenta se registran las transacciones pendientes de liquidar correspondientes a
tarjetahabientes de ofras instituciones emisoras de tarjeta de créditc. Normalmente, estos
saldos se liguidan dentro de los siguientes fres dias habiles.

‘Transacciones-en monedaextranjera e
Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monsdas de curso legal, se registran

al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién y los saldos relacionades se ajustan al

tipo de cambio vigente a ia fecha de cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de

este ajuste se reconocen en les resultados del ejercicio corriente.

Unidad monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre 2000, establece que a
partir del 1 de enero de 2001 el détar de los Estades Unidos de América sera monada de
curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el sistema financiero sa
expresaran en délares. Les fibros de la Sociedad Contreladora vy sus subsidiarias
salvadorefias se lievan en ddlares de los Estades Unidos de América reprasantades por el
simboio $ en los estados financiercs adjuntos.
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Cargos por riesgos generales de [a banca
El Banco Agricola, S. A. nc ha efectuado cargos por este concepto.

Reserva riesgo pais

Bance Agricola, S. A. constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de .
colocacién de recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pais de domicilio del

deudor u obiigado al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los recursos

invertidos, salvo que la compaifiia matriz actie en calidad de deudor solidaric y/o cuando el

garante esté domiciliade en un pals con calificacion en grado de inversion.

l.as instituciones que cologuen o comprometan sus recursos en oires paises deben ufjlizar,
para determinar el grado de riesgo pals, ias calificaciones de riesgo soberano de los paises,
emitidas por las sociedades clasificadoras de riesgo reconocidas internacionalmente, para
las obligaciones de largo plazo. Los incrementos de las provisiones causaran un débito en
la cuenta de resultades por aplicar-utilidades de ejercicios antericres y un crédito en'la
cuenta de patrimonio restringido-utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones en
las provisiones causaran una reversion de la aplicacion contable de constitucién.

Uso de estimaciones contables en la preparacion

de los estados financieros
La preparacion de los estados financieros requiere gue la Administracién de la Sociedad
Controladora realice estimaciones y supuestos que afectan los impories registrados de
ciertes activos y pasives, asi como la divuigacion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y ics montos de los ingresos y gastos durante i periodo
gue se informa. Aunque estos estimados se basan en el mejor criterio de ia Administracion
a la fecha de los estades financieros, los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones.

3. Cajay bancos

— ————---—--Este rubro-se encuentra-integrado-por el efectivodisponible-tantc-en-moneda-decurse-legab- -~ -~ -
cComoe en moneda extranjera y asciende a $590,063.3 ($460,354.9 en 2008), de los cuales
$589,291.7 ($459,031.8 en 2008) corresponde a depdsitos en moneda de curso legal y
$771.6 ($1,323.1 en 2008) en depésitos en moneda extranjera. L.a mayoria de los depdsitos
en bancos devengan intereses. Un resumen de este rubro es el siguiente:

2009 2008
Caja $ 79,409.2 $101,141.4
Depdsitos 2n el Banco Central de Reserva da E! Salvador 298,9247 2877814
Depdsitos en bancos nacionales 14,248.6 2235
Depdsitos en bancos extranjercs 157,814.4 41,521.7
Documentos a cargo de otros bancos ' _ 39.666.4 29.686.8

Total $590,083.3 $460.354.8
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, se encontraba restringido un depdsito a plazo en el Union
Bank of Caiifornia por $1,000.0 por fianza para operaciones de las agencias del Banco
Agricola en el Estado de California en los Estades Unides de América.

Al 31 de diciembre de 2008, el valor de |2 reserva de liquidez por los depdsitos de clientes del
Banco Agricola, S. A. asciende a $591,924.4 ($572,684.3 en 2008), esta reserva se
encuenira respaldada en la cuenta de depdsito y en tituios de inversion ael Banco Central de
Researva de E! Salvador.

4. Reportos y otras operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2009, los estados financieros de la Sociedad Controladora presentan
reportos y ofros dereches bursatiies por $880.0 ($3,666.3 en 2008) y representa los titulos
valores fransados por las subsidiarias en la Bolsa de Valores de El Salvador pendientes de
su vencimiento a la fecha de los estades financiercs.

5. lnversiones financieras
Este rubro representa los titules valores y otras inversiones en instrumentos monetarios,

adquiridos para fines especulativos o por disposicién de las autoridades monetarias, ios
cuales se detallan a continuacion:

- 2009 2008
Thules valores para conservarse hasta el vencimiento
Emitidos por la banca central $285,140.7 $284,904.3
Emitidos por el estado : 17,3864 678.0
Emitidos por bancos 25,234.8 39,139.9
Emitidos por instituciones exiranjeras 12,143.4 13.081.1

348.905.3 337.803.3

Titulos valores disponibles para lz venta

Emitidos por la banca central 82,528.2 11,686.4
Emitidos por el estado 160,078.8 105,757.7
Emitidos por instituciones extranjeras 25,9108 168,299.3
Emitidos por FICAFE 47,651.4 55,482.9
Emitides por bancos 2.806.8 -
Emitides por empresa privada 2,570.3 -
331.838.3 341.226.3
Intereses provisionados 13.404.7 10.850.3

$694.946 3 $689,879.9
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Con fecha 30 de diciembre de 2008, el Banco Agricola, S. A. recuperd una porcidn intereses
por cobrar - Fideicomiso FICAFE por $5,829.0, esta recuperacion se efectlo a fravés de un
certificado de de inversidn sin intereses por un valor nominal de $5,829.0, emitido por el
Banco Multisectorial de inversiones, el cual tiene fecha de vencimiento el 30 de septiembre
de 2023. Al 31 de diciembre de 2000, esta inversién se presenta como parte de los titulos
emitidos por FICAFE bajo la clasificacidn de disponibles para la venta.

£n marzo de 2008, VISA inc. , como parte de un proceso de reorganizacion, compiatd su
oferta publica de acciones (OPA) en la Bolsa de Valores de New York, Estados Unidos de
America. Derivado de este proceso, VISA Inc. entregd al Banco Agricola, S. A, sin costo
alguno, 128,151 acciones tipo “C”, de las cuales 72,003 acciones fueron redimidas en
efectivo, de manera unilateral por Visa Inc., con base en un “acuerds inicial de redencion” de
fecha 28 de marzo de 2008. El monto de ia redencidn fue de $3,079.4 y se reconocio
contablemente en la cuenta de otros ingresos. El remanente de acciones fue registrado como
inversiones disponibles para la venta con crédite a la cuenta de otros ingresos por un monto
de $1,407.0. Con fecha 31 de agosto de 2009, &l Banco vendid estas acciones por un monto
de $3,187.8, reconociendo una utilidad en venta de $1,780.8.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco Agricola, S. A. ne fiene titulos valores que
garanticen préstamos recaudados de bancos corresponsales.

La tasa de rendimiento promedio de las inversiones financieras es de 2.38% (2.79% en
2008). La tasa de rendimientc promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingrescs
(incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre ef saldo promedio de la
cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.

Cartera de préstamos

La cartera de préstamos se encuentra diversificada en sectores de Ia economia detallados
detalian en la siguiente pagina:
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2009 2008
Préstamos vigenies:
Préstamos a empresas privadas 31.056,080.8 $1,205,886.1
Prestamos para la adquisicion da vivienda 405,080.1 441 878.7
Fréstames para el consume ©01,385.3 0928,025.8
Préstamos con garantia de polizas s 185.5 T 2480
Prastamos a entidades estatales 8.3 7.1

2.362.762.0 2.576.145.7

Préstames refinanciades © reprogramados:

Préstamos a empresas privadas 87,6814 34,1856 .
Préstamoes para el consumo 43.972.5 34.221.2
141,653.9 68.386.8
Prestamos vencidos:
Préstemos a empresas privadas ‘ 242290 18,738.6
Prestamos para la adquisicion de vivienda 11,838.8 5,886.0
Préstamos para el consumo 35.576.9 - 24.405.7
71.4447 482.130.3
2,575,867.6 2,693,662.8
Intereses sobre préstamos ‘ 14,052.8 14,002.0
Menos - Reserva de saneamianto (106,494.8) {76.364.7)
Cartera neta $2.4834256 $2.632,300.1

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 11.31% (10.52% en
2008). La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos -
de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo promedio de
la cartera bruta de préstames por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable represantan el 100% de la cartera de
prestames.

Los intereses devengados por ia cartera de‘prés‘camos y no reconocides como resuttados
en el periodo reportado ascienden a $17,436.9 ($12,428.1 en 2008).
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7. Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad Controladora mantiene reservas de
saneamiento para cubrir eventuales pérdidas por un total de $125,280.1 y $93,738.3,
respectivamente. E! movimiento registrado durante los periodos reportados en les cuentas
de reservas de saneamiento se resume a continuacion:

a. Reservas por deudores de créditos a empresas privadas:

Sobre Sobre

préstamos contingencias

e intereses (Nota 27) Total
Saidos al 31 de diciembre de 2007 $33,573.3 $17,318.0 -+ $50,891.3
Mas - Constitucion de reservas 20,224 4. 2,156.4 22.380.8
Menos - Liberacion de reservas {1,068.8) {506.5) (1,575.1)
Liquidacion de préstamos (10,714.0) (610.4) (11,324.4)
Reclasificaciones de reservas {1.364.2) 16.1 (1.348.1)
Saldes al 31 de diciembre de 2008 40,650.9 18,373.6 59,024.5
Mas - Constitucion de reservas 46,2891 29917 49 280.8
Menos - Liberacion de reservas (4,374.6) {2,528.0) (6,903.6)
Liquidacion de préstamos (20,457.1) (51.0) (20.508.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $62.108.3 $18,785.3 $80.8936
Tasa de cobertura 7.30% (5.31% en 2008).
Resegrvas por deudores de créditos para la vivienda:

o e e e e _ e e = e am e — _ — _,ZOGQALMﬁVfﬁz&GSVWﬁfV e
Saldo inicial $4,855.9  $4,581.0
Mas - Constitucion de reservas 4,632.3 2,163.8
Menos - Liberacion de reservas - (714.2) (791.1)
Liguidacién de préstamaos (289.5) (1,205.8)
Reclasificaciones de reservas - 108.0
Saldo final $8.4845 $4.8559

Tasa de cobertura 2.03% (1.08% en 2008).

19

96



Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias -

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas z los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008

{expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, exceplo el monto por accion)

¢. Reservas por deudores de créditos para consumo:

Saldo inicial

Mas - Constitucion de reservas
Menos - Liberacién de reservas
Liguidacidn de préstamos
Reclasificaciones de reservas

Saldo final

Tasa de cobertura 1.74% (1.14% en 2008).

d. Reservas voluntarias:

Saldo inicial

Mas - Constitucién de reservas
Menos - Liberacién de reservas
Liquidacidn de préstamoes
Reclasificacionas de reservas

Saido final

2009 2008
$10,712.8 § 5747.7
41,2639 28,5557
(292.8) (140.2)
(34,515.7) (22,201.5)
- 751.1

$17,.1682 $10.712.8

2009 2008
$19,145.1 § 8,574.8
8,227.7 ~ 14,021.7
(8,6230.0)  {4,035.8)
- (48.7)

- 633.1

$18.733.8 $19.1451

Las tasas de cobertura determinadas por cada tipo de reservas es el cociente expresado en
porcentaje que resulfa de dividir f monto de las provisiones entre el monto del activo.

Las reservas de saneamiento por contingencias se presentan en el rubro de pasivos

diversos.

Banco Agricola, S. A. tiene la politica de establecer reservas en exceso de los
requerimientos minimos estabiecidos por la Superintendencia del Sistema Financiero: tales
reservas se divulgan bajo la denominacién de reservas voluntarias. Ei Banco constituye
este fipo de reservas con base a una metodologia de riesgo que toma en consideracion,
entre otros factores, las condiciones prevalacientes en el mercado, caracteristicas de los
deudores, etc. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco mantiene reservas voluntarias
de $18,733.8 y $19,145.1, respectivamente, a las requeridas por los instructives de la

Superintendencia del Sistema Financiero.
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8. Cartera pignorada

La Sociedad Controladora ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos
como se describe a continuacion:

a. Préstamos recibides del Banco Multisectorial de Inversiones por $35,271.3 ($39,339.7
en 2008), los cuales estan garantizados con créditos categoria “A” y “B” por un monto
de $35,271.3 ($39,338.7 en 2008). Al 31 de diciembre de 2009, el saldo del préstamo
mas intereses es de $28,088.9 ($26,433.4 en 2008) y la garantia de $28,019.3
(526,266.5 en 2008).

b. Préstamo recibido de la Internacional Finance Corporation (IFC), miembro de! Banco
Mundial, por un monto de $50,000.0 ($50,000.0 en 2008), ef cual esta garantizado con
créditos categoria “A”. Al 31 de diciembre de 2009, el saldo del préstamo mas intereses
es de $26,501.3 ($32,417.4 en 2008), y la garantia de $39,939.6 ($52,960.8 en 2008).

c. Emisidn de certificados de inversidén CIBACS6, colocados a traves de ia Bolsa de
Valores de El Salvador, por $22,384.0 ($42,884.0 en 2008), e intereses acumulades por
$38.4 (885.0 en 2008), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A”
por $62,520.7 ($62,554.3 en 2008). Al 31 de diciembre de 2009, existen cerifficados
emitidos por $350.0 ($850.0 en 2008) adquiridos por subsidiarias consolidadas, cuyos
montos se eliminaron en la consclidacién de estados financieros. Esta emisién vence al
30 de julio de 2011.

d. Emisién de certificados de inversién CIBAC$S, colocados a través de la Bolsa de
Valores de El Salvador, por $10,729.0 ($29,579. en 2008), e intereses acumulados por
$30.2 ($47.5 en 2008), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A”
por $37,537.5 ($37,547.5 en 2008). Al 31 de diciembre de 2009, existian certificados
emitidos por $421.0 ($421.0 en 2008) adquiridos por subsidiarias consolidadas, cuyos
montos se eliminaron en la consolidacion de estados financiercs. Esta emisidn vence al

T T 25 deabritde2010; -

e. Emision de certificades de inversidon CIBACSS, colocados a través de la Bolsa de
Valores de El Salvador, por $38,570.0 ($35,570.0 en 2008), e intereses acumulados por
$88.3 (§79.5en 2008), la cual esté garantizada con créditos hipotecarios categoria *A”
por $51,050.6 ($50,079.4 en 2008). Al 31 de diciembre de 2009, existian certificados
emitidos por $200.0 ($200.0 en 2008) adquirides por subsidiarias consolidadas, cuyes
montos se eliminaron en la consolidacién de estados financieres. Esta emisién vence el
13 de enero de 2011.
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f.  Emisién de certificados de inversion CIBAC$10, colocados a través de |z Bolsa de
Vaiores de E| Salvador, por $32,500.0 ($42,081.5 en 2008), e intereses acumulados por
$34.6 ($50.3 en 2008), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “*A”
por $37,505.1 (837,557.2 en 2008). Esta emisién vence el 19 de mayos de 2011,

g. Emisién de certificados de inversidon CIBACS$11, colocados a fravés de |a Bolsa de
Valores de El Salvador, por $27,121.8 ($36,300.0 en 2008), e intereses acumuiados por
$24.4 ($75.0 en 2008), la cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A”
por $32,450.7 ($31,331.0 en 2008) y Patrimonio del Banco Agricola, S. A.. Esta emision
vence el 16 de octubre de 2013.

h. Emisién de certificados de inversion CIBACS$12, colocados a través de la Bolsa de
Valores de E| Salvador, por $75,777.0 ($91,638.2 en 2008), e intereses acumulados por
$58.1 (§71.4 en 2008), fa cual esta garantizada con créditos hipotecarios categoria “A”
por $79,547.7 ($79,600.9 en 2008) y Patrimonio del Banco Agricola, S. A. Al 31 de
diciembre de 2009, existen certificados emitidos por $500.0 ($1,138.8 en 2008)
adquiridos por subsidiarias consolidadas, cuyos montos se eliminaron en la
consolidacién de estados financiercs. Esta emisién vence el 28 da septiembre de 2014,

[.  Emision de certificados de inversion CIBAC$14, colocados a fravés de |a Bolsa de
Valores de El Salvador, por $54,000.0, e intereses acumulados por $214.9, ta cual esta
garantizada con créditos hipotecarios categoria “A” por $63,754.2 y Patrimonio deal
Banco Agricola, 8. A.. Esta emision vence el 4 de septiembre de 20186.

Los creditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a efecto de
responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de los contratos
respectivos. :

8. Bienes recibides en pago (actives extraordinarios)
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad Controladora mantiene saldos por activos
extraordinarios por vaior de $14,708.9 y $6,688.3, respactivamente.

El movimiento de actives extraordinarics, registrado durante los periodos reportados, se
restime en la siguiente pagina:
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Valor de los Valorde las  Valor nefo de

activos reservas reservas
Saldes al 31 de diciembre de 2007 $42,322.6 $31,940.3 $10,382.3
Mas - Adquisiciones | . 4,674.8 5,424.3 (748.5)
Menos - Retiros (8,729.5) (5,785.0) (2.944.5)
Saldes al 31 de diciembre de 2008 | 38,267.9 31,579.6 6.688.3
Mas - Adquisiciones 18,385.3 9,205.8 9,189.5
Menos - Retiros (3,407.5) {(2,240.0) {1,167.5)
Traslados a active fijo ‘ (1.4) N (1.4)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 - $83.2543 $385454  $14.708.9

En los periodos reportades se dieron de baja a los activos extraordinarios come se detalla a
continuacion: '

a. Porventas:

Costo de Provision Utilidad o

Precio de venta - adguisicion consfituida (pérdida)

2009 $3,277.4 $(3,407.5) $2,240.0 $2,109.9
2008 $7,178.1 . $(8,713.0) $5,768.5 $4,233.6

b. Por traslado de actives fiies:

Al 31 de diciembre de 2008, se reaiizaron traslados de bienes recibidos en pago a los
activos fijos por $1.4. Al 31 de diciembre de 2008, no se realizaron fraslades de bienes
recibidos en pago a ios activos fijos.

c—Pordestruccidn—— - - o e e e T T

Al 31 de diciembre de 2009, no se realizd destruccidn de activos extraordinarios. Al 31 de
diciembre de 2008 se realizd destruccion de activos extraordinarics con un costo de
adquisicién de $16.5 y una provision constituida de $16.5.
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10. [nversiones accionarias

11.

Las inversiones accionarias son las siguientes:

31 de diciembre de 2009

Porcentaje Monto Resultado
Giro de de Fecha de inicial de Inversion ejercicio
Descripcion de la sociedad neageig paricipacian Inversién injcial Comgra seoin fibros {no.auditadg)
SERFINSA, S. A de C. V. Serviclos financieros 21.1% Agosto 18, 1983 $114.3 § 8581 5 10
SERSAPROSA Traslado y proteccion
de valores 25.0% Febrero 23, 1883 402.8 23338 452.8
EDESSA Aclividad deportiva 0.1% Diciembre 26, 2001 0.3 458 -
Bolsa de Valores de E! Salvador, S. A, Burs4tit 0.5% Enern 1, 2002 0.6 1.0 0.5
Centrai de Depbsitos de Valores, S. A, Custodia de vaiores 1.0% Enero 1, 2002 43 21.3 1.2
Garantias y Servicios SGR, 8. A. de C. V. Garantias reciprocas 3.0% Mayo 5, 2005 1143 114.3 -
Totales 88374 833738 $455.3
31 de diciembre de 20038
Porcentaje Monto Resultado
Gira de de Fecha de inicial de Inversicn gjercicio
Descripcion de la sociedad negogio padicipacion inversion inicia £ompra seqdn libros {no auditade)
SERFINSA, 8. A de T, V. Servicios financieros 31.1% Agosto 18, 1993 $114.3 3 B873.5 3§ 225
SERSAPROSA Trastado y proteccion -

: de vaiores 25.0% Febrerc 23, 1393 403.8 1,.881.0 2266
EDESSA Actividad deporiiva 0.1% Diciembre 26, 2001 03 45.8 -
Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. Bursdtil 0.5% Enero 1, 2002 0.8 1.0 1.8
Central de Depositos de Valores, S. A. Custedia de valores 1.0% Enerc 1, 2002 43 21.3 : 28
Garantias y Servicios SGR, S. A. de C. V. Garantias reciprocas 3.0% . Mayo 5, 2005 1143 1143 =
Totales 55374 $2.836.7 5253.8

Inversiones en cuotas del fondo de pensiones

Los saldos de las inversiones en cuotas del Fondo de Pensiones AFP Crecer al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, se detallan a continuacion:

2009 2008
Aporte especial de garantia
Inversiones-voluntarias en—cuctesdetfondo-depensiones ¥ 51 5 233
Total $ 51 $ 3.3
Valor cuota $284016 $27.2105
Numero de cuotas 178.3 1211

Con fecha 17 de marzo de 2009, una subsidiaria consolidada suscribid fianza administrativa
FIAD 141.363 con Seguros e Inversiones, S. A. hasta por {a suma de $4,300,000 con
vigencia de un afio a partir def 18 de marzo de 2008, con el objeto de respaldar ia
rentabilidad minima del fondo administrado a través del Aporte Especial de Garantia, segin
lc establece el articuio 84 de la Ley del Sistema de Ahorro para Pensiones y el Reglamento
para el manejo del Aporte Especial de Garantia.
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12. Activo fijo (bienes muebles e inmuebles)

Los bienes musbles e inmuabies se detallan a continuacidn:

2009 2008
Al cesto;
Edificaciones $47,149.7 $47,108.2
Instalaciones 835.8 893.1
Mobitiario v eguipo 51.314.7 50.533.0
Total 89,300.2 08,534 4
Menos - Depreciacién acumutada (68,103.8} (63,865.1)
31,196.4 34,669.3
Mas - .
Terrenos 26,0841 26,639.4
Amortizables 855.1 2,170.3
Construcciones en proceso - 25.3
58,1356 63,504.3
Revaluaciones: :
Edificaciones 3,437.1 3,4371
Menos - Depreciacion acumuiada de revaluaciones (3.290.4) (3,157.4)
146.7 2787
Terrenos 11.486.2 11.486.2
11.832.9 11.765.9
Total : $69.768.5 $75.270.2

Durante ios afios 2009 y 2008, no se efectuaron revallos de actives fijos. El movimiento del
activo fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacion:

2009 2008
Saldo al inicio del periodo §75,270.2 $78,639.3
Mas - Adguisiciones 5,483.5 8,084.3
Menos - Retires (1,305.6) (1,770.5)
Depreciaciones ' {9,679.8) {9,682 9)
Saido al final del pericdo $69.768.5 $75270.2

El gasio por depreciaciones que se presenta en el estado de resultados por $14,334.0
($14,822.5 en 2008), incluye el gasto por amoertizaciones que asciende a $4,654.4
($5,139.6 en 2008). : :
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Notas a los estados financieros consolidados -
31 ae diciembre de 2008 v 2008 :
{expresado en miles de délares de Jos Estades Unides de América, excepto el monto por accion)

13. Bepodsites de clientes

La cartera de depdsitos del Banco que se consolida con la Sociedad Controladora se
encuentra distribuida como se presenta a continuacion:

2009 2008
Depésitos del publico $2,296,673.6 $2,273,536.2
Depdsites de otros bancos 30,887.56 89,485.3
Depdsitos de entidades estatales 264,731.9 163,222.0
Depdésitos restringidos e inactivos 67.893.0 81.415.5
Total $2,660.266.1 $2,517,65%5.0

La cartera de depésitos del Banco constituidos en moneda extranjera, equivalente en
Délares de los Estades Unidos de América, por los periodos reporiados asciende a $238.9
y $734.1, respectivamente, y corresponden a depdsitos del pubiico.

Las diferentes clases de depésitos del Banco son los siguientes:

2009 2008
_____ Depésitos en cuenta corrients § 6425209 $ 434,1854
Depésites en cuenta de ahorro 819,221.5 766,850.4
Depésites a plazo 1.198,514.7 _1.316.513.2
Total $2.660.266.1 $2,517.659.0

A continuacion se resumen Jos depdésitos en moneda extranjera clasificados por clase,
equivaiente en délares de los Estados Unides de América, por los pericdos reportados:

2009 2008
-Repdsites-encuenta-corriente $2389—¢7226—
Depdsitos a plazo - 11.5
Total $238.9 $734.1

Tasa de costo promedic 2.61% (2.48% en 2008).

La tasa de coste promedio de |a cartera de depésitos es el porcentaje que resutta de dividir
el rubro costo de captacion de depdsitos, entre &l saldo promedio de la cartera de
depositos. .
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14,

15.

Préstames del Banco Multisectorial de inversiones (BMi)

Al 31 de diciembre de 2008, los préstamaos recibidos del Banco Multisecterial de Inversiones

ascienden a $35,271.3 ($39,332.7 en 2008), destinados a financiamiento de proyectos de

formacion de capital y desarrollo, con un saldo de capital mas intereses de $28,088.9

($26,433.4 en 2008), a una tasa de interés anual que oscila entre 1.0% y 7.5%, —
garantizados con creditos categorias "A" y "B". Estas obligaciones vencen entre febrero da

2010 y septiembre de 2028.

Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2009, los estados financieros registran obligaciones por préstamos
con bancos extranjeros por $229,760.7 ($402,617.6 en 2008), monte que incluye capital
més intereses, con bancos nacionales por $4,000.0 en 2008 monto que se elimina en la
consolidacién de los estados financiercs. Los préstamos con los bancos exfranjeros se
detallan a continuacidn:

31 ce diciembre 2009

Tesa
Banco Saido de Interés
corresponsal Desiino capral ¢ interds 2nupl % arantfa Eecha de vencimientp
A Comertio exterior / operaclones $ 250282 1.4854 Sin garant(a real Mayo 24, 2010 —_
B Cornercio exterior / operaciones ©3.0101 1.2167 Sin garantia real Abdl 8, 2010
c Comercto exterior 11,7325 1.7058 Sin garantia real Junio 11, 2010
2] Comerclo exterior 17,8184 0.9550 Sin garant/a real Septiembre 23, 2011
E Operaciones 5251.2 £.2500 Sin garantia real Marzo 31, 2010
F Comercio exterdor 15,6145 0.6788 Sin garantia real Dlclembre 1€, 2011
G Operaciones 26,501.3 24560 Caon garantia real Juio 1, 2004
H Operaclones §9,7¢3.4 21835 Con garantia real Septiembre 15, 2013
! Cperaclones 15.000.0 82500 Sin garantia real Abrii 13, 2010
. £.229.780.7
31 de diciembre 2008 -
Saldo de Tasa
Banco capltal & interés
corresponsal Besiing interés apual % Garantia Fecha de vencimiento
A Comercio exterior § 46858 41175, Sin garant(a real Febrero 25, 2008
B Comercio exterior 7.085.6 3.9300 Sin garantia real Marze 10, 2009
c Comercio exterior 16,268.5 41060 Sin garantia real Agosta 14, 2009
B Comercio_exteriot 4£078.8. 40787 Skugarantia real Jufin A0, 2008
E Comercio exterior 40.086.2 4.0787 Sin garantiz real Junio 4, 2009
F Comerclo exterior 2,5518 4.2154 Sir garantia reaj Agosto 21, 2009
[c] Comercio exterior 11,7456 5.4173 Sin garantfa real Septiembre 24, 2008
H Comercio exterlar 3,2853 49287 8in garantia reat hMarzo 23, 2009 —
| Comercio axterlor 40747 4.3100 Sin garant(a real Julio 24, 2009
J Comercio oxterior 4,568.0 44187 Sin garantla real Maye 28, 2009
K Comercio exterior 72885 4.5761 Sin garantia real Fabrero 24, 2009
L Comercio exterior 26,894.6 2.6002 Sin garantia real Sepliembre 23, 2011
M Comercio exterior 134778 2.5455 Sin garantia real Octubre 31, 2011
N Comerclo exterior B,754.2 4.080C Sin garantia real Enero 22, 2008
N Comercio exterior 52478 48875 8in garantia reat Enero 02, 2009
&) Comerclo exterior / operaciones 58,480.5 5.1245 8in garantia reat Junlo 19, 2009
P Comercio exterlor / operaciones 10,150.2 42573 8in garantia real Mayo 22, 2008
Q Operaciones 50721 42002 Sin garant(a real Marzo 04, 2009
R Operaciones 50755 4.6088 Sin garantia real Marzo 04, 2003
s Operaciones £,500.0 7.2500 Sin garantia real Marzo 31, 2010 -
T Operaciones 22,4174 £4.2162 Con garant(a real Junio 18, 2014
9] Cperacianes 120,768.1 31342 Con garantfa real Seotiembre 13, 2013
v Operagiones 340000 7.2500 Sin geranila real Abri 13, 2040
4028478
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(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto ef monto por accidn)

- 16. Titulos de emisién propia

Los titulos valores emitidos con base al articuio 53 de la.Ley de Bancos, para captar
recursos del publico son tos gue se detallan a continuacion: :

Monito de
Emisién la emisidn
2009
CIBACSS § 50.000.0
CIBACES 30,000.0
CIBACES 40,000.0
CIBACS10 50,000.0°
CIBACS11 50,000.0
CiBACS12 100.000.0
CIBACS13 100,000.0
- CIBACS14 _100.000.0
Totales £520.000.0
Monto de
Emisidn la emision
2008
CIBACSS $ 50,000.0
CIBACS? 30,0000
CIBACSS 30,000.0
CIBACE9 40,0000
CIBACS10 50,000.0
CIRACS11 50,000.0
CIBACSE1Z2 100,000.0
CIBACS13 100.000.0
""" Totales $450,000.0

Maonto colocado Interés Tasa de Fecha de
v saldo adeudado acumilado interés emision
$ 22,3840 $ 384 4,73% Diciembre 20, 2002
10,728.0 30,2 4.99%  Noviembre 28, 2004
38,570.0 88.3 525%  Julio 18, 2005
32,5000 34.8 5.34%  Diciembre 26, 2005
27,121.8 24.4 5.57%  Agosto 31, 2006
75,7770 58.1 4.25% Junio 18, 2007
60,000.0 128.3 5.40%  Mayo 30, 2008
__ 540000 2149 5.83%  Mavo 25, 2009
§$321.081.8 85172
Monto colocado Interés Tasa de Fecha de
¥ salde adeudado acumulade Intorés 2rmision
$ 42,8840 $ 85.0 551% Diclembre 20, 2002
10,500.0 11.8 558%  Diclembre 8, 2003
29,578.0 47.5 5.168%  Noviembre 258, 2004
38,570.0 78.5 489%  Juiio 18, 2005
42.081.5 50.3 5.87%  Diciembre 26, 2005
36,300.0 75.0 5.96%  Agosto 31, 2006
g1,638.2 71.4 4,66% Junio 15, 2007
60,000.0 150.4 5.99% Mayo 30, 2008
$351.552.7 $671.0

17. Bones convertibles en_acciones

Plazo
pactado

7 afics
5 afics
S afios
DeZah
afios
Deza7
anos
De2a7
anos
5 afios
2 afios

Plazo

pactade

7 afios

5 afios -

§ afios
5 afios
DeZ2ab
afios
DeZatv
afios
DeZa’t
anas
Deza’7
afos

Clase de
garantla

Créditos categoria “A”
Créditos categorfa “A”
Créditos categoria *A”
Créditos categoria *A”
y patrimonio

Créditos categorfa “A”

patrimonic

¥

Créditos categoria "A" y

patrimonio
Patrimanlo del Banco

Crédites categoria “A”

patrimenia

Clase de
garantig

Crédites categoria A
Créditos categoria *A”
Crédites categoria “A”
Créditos categoria “A”
Creditos eategaria *A”
y patrimanio
Créditos categoria “A”
¥ patrimonio
Créditos categoria A"
patrimonio
Patrimonio

Y

Y

Al 31 de diciembre de 2008 v 2008, la Scciedad Controladora no registra salde por este

concepto,

18. Préstamos convertibies en acciones

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, ia Sociedad Controladora no registra salde por este

concepto.
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Notas a los estades financieros consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2008
(expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

19. Reservas técnicas y por sinfestros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las reservas de riesgos en curso, matematicas y por

siniestros constituidas por la subsidiaria de la Sociedad Controladora para afrontar

compromisos derivades de las pélizes de seguros vy fianzas en vigor, ascienden a un total de

$33,803.8 y $33,155.8 respectivamente. o

El movimiento registrado durante el perfode en las cuentas de reservas técnicas y por
siniestros se resume a continuacién:

Reservas Reserva

de riesgos Reservas para

£n curso matematices siniestros Total
Saldos al 31 de diciembre de 2007 $14,2532 $38714 $ 9,335.8 $27,460.5
Més - incrementos de reservas 10,288.5 1,331.8 0,002.7 20,6833.0
Menos- Retiros de plan A-2000 - (877.1) - (877.1)
Menos - Decrementos de ressrvas (7.495.0} (184.3) (6.381.3) {14.080.6)
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $17.056.7 $4.141.8 $11.857.3 $33,155.8
Saldos al 31 de diciembre de 2008 $17,056.7 $4,141.8 $11,857.3 $33,155.8 )
Mas - Incrementos de reservas 8,268.1 1,511.3 9,494.5 17,273.9
Menos - Retiros de plan A-2000 - {1,368.0} - {(1,368.0)
Menos - Decrementos de reserves {8.634.9) (994.2} _(5.628.8) {15.257.9)
Saldos al 31 de diciembre de 2009 $14,680.9 $£3.290.9 $15,823.0 $33.803.8 -

Con fecha 26 de noviembre de 2008, fa Superintendencia det Sistema Financiero confirms la
no objecion en cuanto a que, para el pago de reclamos derivados de la tormenta fropical IDA,
se utilice |a reserva de prevision constituida por una subsidiaria consolidada hasta af monto
de la responsabilidad neta a cargo de la subsidiaria no consolidada y que se restituya las
reservas acumulativas con la base técnica descrita en el articulo 27 de las Normas para la
Constitucion de las Reservas Técnicas de la Sociedad de Segures. En virtud de lo anterior, |z —
subsidiaria no_consolidada utilizd para tal fin el saldo acumulzado de la referida reservade ..

20.

$1,000.0. Este monto se presenta como parte de los decrementos de ia reserva de riesgos en
curso del afio 2009.

Recuperaciones de actives castigados

Al 31 de diciernbre de 2009 y 2008, iz Sociedad Controladora no registra saldo por este
concepto.
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. Vencimientes de actives v pasivos
Al 31 de diciembre de 2009, los vencimientos pactados de los activos y pasivos de los
préeximos cinco afios y siguientes, se detalian a continuacidn:
2015
2010 2011 2012 2013 2014 en adelanie Totat

ACTIVOS
Reportes . $ 880.0 - - - - - § £80.0
Inversiones

financieras 694,783.7 - - - - $ 162.6 594,946.3
Préstamos ) 631.109.5 $100,296.9 1 12, $192.988.0 $260,5459 1.172.173.0 24834256
Total de activos 1.326.773.2 1002969 126.312.3 192.988.0 260,545.9 1.172.2385 2782519
PASIVOS
Depdsitos 2.350,875.7 309.390.4 - - - - 2,660,268.1
Préstamos 143,798.9 48,0449 £83.,215.0 1,111.5 1,088.5 £613.8 257,648.6
Emisidn de vaiores ©4.117.9 27,951.1 - £5.000.0 53,520.0 £1.000.0 321.699.0
Total de pasivos 2.588.792.5 _385.386.4 £63.215.0 96,111.5 54 685.5 51.613.8 3,239,814.7
Monto neto $01.262.019.3) $(285.086.5) 5.63.087.3 §£.88,878.5 $205.850.4 $1.120.721.8 §. . (B0.562.8)
Al 31 de diciembre de 2008, los vencimientos pactados de las operaciones acfivas y
pasivas de les proximos cince afics y siguientes, se detallan a continuacion:

2014
2009 2010 2011 2012 2013 en adelante Total

Total de activos $1,332,268.2 % 108,062.4 5142,248.6 3161,188.5 $266,562.6 $1,314,534.9 $3,325,848.3
Total de pasivos 2,492,750.4 485.110.7 155.050.0 1.807.1 55.611.3 57.484.2 3,298 8337
Monio netc $(1,159.492.7)  S(357.048.3) §(12.801.4) $159.362.4 $169.961.3  $1.257.040.7 $..27.01256

Para efectos de esta divulgacion, ics depdsitos de ahorro y cuentas corrientes por
$1,461,751.4 en 2009 y $1,201,145.8 en 2008 gue no tienen vencimiento se incluyen como
parte de los vencimientes del primer afio; y no se incluye el efective en caja y bancos con
saldo de $590,083.3 y $460C,354.9 al 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente.

22.

Para efectos de esta divulgacién, tos depésitos de ahorro y cusntas corrientes por
$1,461,751.4 en 2009 y $1,201,145.8 en 2008 que no tienen vencimiento se inciuyen como
parte de [os vencimientos del primer afio; y no se incluye el efectivo en caja y bances con
saldo de $590,063.3 y $460,354.9 al 31 de diciembre de 2008 y 2008, respeciivamenie.

Utilidad por accidn

La utilidad por accién, en ddlares de ios Estados Unidos de América, por los periodes
reportados se detalia a continuacion

2009 2008
{Utilidad por accion $2.71 $3.48
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23,

24,

25.

Los vaiores anteriores han sido calculades considerando ia utilidad neta mostrada =n el
estado de resultados y el promedio de acciones en circulacion de 17,500,000 en 2009 y

2008.

Reserva legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, la Sociedad Controladora ha separado de sus
utilidades anuales el diez por ciento (10%) para constituir una reserva legal gue ascanderd
por [o menos al veinticinco por ciento (25%) de! capital social pagado; en el a2io 2009, el
monto separado de las utilidades para constituir la reserva legal fue de $4,760.1 ($6,098.1
en 2008), con ic cual asciende a $38,248.1 ($33,488.0 en 2008), valor que representa el

19.1% (16.74% en 2008) del capital social.

impuesto sobre la renta

Las enfidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pals, conforme a la Ley de Impuesto sobre la Renta, contenida en el Decreto
Legislativo N°134 de fecha 18 de diciembre de 1931, en vigencia a partir del 1 de enero de
1992, Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2009, el monto del impuesto determinado
asciende a $17,080.6 ($24,583.1 en 2008), la Sociedad Controladora y sus subsidiarias
presentan obligaciones por impuesto sobre la renta por $9,410.8 ($16,116.7 en 2008), neto
de pago a cuenta e impuesto retenido por $7,669.8 ($8,466.4 en 2008).

Gastos de operacidn

Los gastos de operacion se detallan a continuacion:

2009 2008
- - Gaslos de Tuncionarios y empleados T T

Remuneraciones $ 32,823.1 $ 32,6386.5
Prestaciones al personal 18,313.8 17,834.7
Indemnizaciones al personal 560.8 183.5
Gastos del directorio 165.7 171.1
Otros gasios del personal 1,208.2 1.335.9

53,072.2 52,167.7
Gastos generales 42,2611 43,370.7
Depreciaciones y amortizaciones 14.334.0 14.822.5
Total $109.667.3 $110,350.9
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26, Fideicomisos

Al 31.de diciembre de 2009, el Banco Agricola, S. A. administra fideicomisos con activos
totales de $34,755.5 ($32,387.6 en 2008). Durante los periodes que terminaron el 21 de
diciembre de 2009 y 2008, por Ics fideicomisos se obtuvieron resultados de $153.4 v $165.5,
respectivamente. Les montes de cada fideicomiso, segdn los registros contables del Banco,
se presentan a continuacion:

2009 2008
Ingresos Ingresos
Valor del obtenidos por Valor del obtenidos por
Fideicomiso Activo el Banco activo el Banco
Fideicomiso “A” $ 1,801 $ 101 $2018.3 $10.0
Fideicomiso “B” 132.2 1.0 132.4 1.0
Fideicomiso “C” 225.5 1.2 214.6 1.3
Fideicomiso “D" - - 0.5 0.4
Fideicomiso “E” 11.1 0.1 10.6° ' 0.1
Fideicormiso “F” 2,574.5 31.9 4126.9 48.0
Fideicomisc "G” 23.8 0.2 22.9 : 0.2
Fideicomiso “H” 172.3 1.0 172.3 ‘ 1.0
Fideicomisc “I” 887.6 2.3 978 .4 2.5
Fideicomiso “J” 58.0 0.5 68.6 0.6
Fideicomiso "K" 30.1 - 14.4 - C14.4
Fideicomiso “L” 680.8 50 856.0 4.8
Fideicomiso “M” 6,422.9 . -8.0 5,406.2 8.7
Fideicomiso “N” 6,114.9 8.7 6,870.5 9.1
Fideicomiso “N” 4,779.8 8.5 47246 8.7
Fideicomiso “Q” 1,711.9 8.5 1,817.0 8.2
Fideicomisc “P” ' 239.6 0.9 241.8 1.1
Fideicomiso Q" 504.1 2.1 ‘ 586.0 2.2
Fideicomiso “R” 2417 1.1 208.1 0.8
—_— - Fldeicomise 25— 34434 455 98433 b o renem e
Fidelcomiso “T" 304.2 2.2 492 6 28
Fideicomiso “U” 456.1 0.1 - -
Fideicomiso “V* 2,641.7 0.8 - -
Fideicomiso “W" 1,408.8 0.3 - -
Fideicomiso “X” 1.2 - - -
Fideicomiso “Y” 1.2 - - -
Total $34.756.5 $153.4 $32.387.6 $165.5
32
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27. Compromisos y contingencias

Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, los valores registrados en estas cuentas son aqueﬂos
derechos gue po‘tencialmente se convertiran en activos o pasivos al cerrarse &l cicle de la
transaccion o al ocurrir el hecho ruturo e mc:lerto Los saldos de estas cuentas se detallan a
continuacion:

2009 2008
Aperfuras de carias de credzto $ 16,244.2 $ 226798
Avales y fianzas _ 164.049.9 173,328.7
Total o $180,294.1 $196,006.5

Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, [a provisién por riesgo de pérdida de estas operaciones
asciende a $18,785.3 y $18,373.6, respectivamente, y se regzstra en el rubro de ofros
pasives - diversos (Nota 7).

28. Responsabilidades por operaciones de seguros

[Las responsabilidades asumidas por la subsidiaria de fa Sociedad Controladora y los
montos retenides a cargo de la misma, se detfallan a continuacion:

: 2009 2008
Responsabilidades por negocics de seguros y
fianzas direcios y tomados : $12,012,705.4 $12,505,292.5
Mencs:
Responsabilidades cedidas y refrocedidas de
seguros y fianzas (7,127,242.8) (6,586,820.4)
Reservas matematicas (3.290.9) (4.141.8)
Total $ 57821647 § 59150304

unicamente la parte que corresponde a la masa szalarial declarada.
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28. Reaseguradores

Los reaseguradores que respaldan los negocios de séguros de la subsidiaria de Ia
Sociedad Coentroladora al 31 de diciembre de 2009, se presentan a continuacién:

Reasegurador - Contratos Particinacion (%)
Hannover Rickversicherungs a 40
Swiss Re Life & Health a ' 80
b,c d 50
e 35
Minchener Ruckversicherungs b,cde 20
Scor Rickversicherungs (Deutchland) AG b,c d 20
e 225
h 10
Mapfre Re, Compafiia de Reaseguro, 8. A b, ¢ d 10
. R 55
e 15
Reaseguradora Pafria, S. A. e 7.5
_ h 35
Guy Carpenter f 100
g 100
Transatlantic Reinsurance Co. i 50
Comparfiia Suiza de Reaseguros i 35

Excedente obligatorio de vida individual

Cuota parte de vida colectivo vy accidentes personales colectivo
Cuota parte de temporal decreciente (deuda)

Cuota parte colectivo de gastos médicos

Cuota parte de bancaseguros y mercadeo direcio

Working cever incendio y lineas aliadas

Working cover de diversos vy transporte interno

YWorking-cover-de-transporte-de—carga
Cuota parte de flanzas de garantia

TFO e po U

30. Litigios pendientes

En el curso ordinario de sus negocios, la Sociedad Contiroladora y sus subsidiarias son
parte de demandas o juicics legales gue son presentadas por diversas partes interesadas.
Estas acciones normalmente corresponden a reclamaciones relacionadas con las leyes
mercantiles y reguiaciones fiscales vigentes. £n ciertos casos, estas acciones se basan en

reclamaciones monetarias por asuntes que le son imputados a la Sociedad Cenfroladora y
sus subsidiarias.
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(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accion)

En el afio 2007, se encontraba en proceso en el Juzgado Quinio de lo Mercantil de San
Salvador, una reclamacién de dafios y perjuicios en contra del Banco por una supuesta
responsabilidad en el mangjo de un juicio ejecutive mercantil, que siguid el Banco en conira
de un cliente en el afio de 1989; dicha demanda era por un monto de $220,000.0. E! Banco
inferpuso un recurso de amparo ante la Saia de lo Constitucional de la Corte Suprema de
Justicia, en cuanto a que el mencionado proceso se ventilara ante un Juez de lo Civil. Con
fecha 5 de diciembre de 2008, la Corte Suprema de Justicia pronuncié resolucién indicando
ha lugar el amparo solicitado por el Banco; con fecha 15 de diciembre de 2008, el Juzgado
Quinto de lo Mercantil de San Salvador resolvié ha lugar la excepcién de incompetencia;
sehalando ademas, que queda a salvo el derecho de la demandante de entablar su
pretension ante & tribunal competente. La notificacidn formal fue recibida por el Banco con
fecha 8 de enero de 2009,

Con fecha 8 de diciembre de 2009, el Banco fue notificado sobre demanda interpuesta en su
contra ante el Juzgado Segundo de io Civil de San Salvador, que consiste en un juicio
sumario por indemnizacion de dafivs y perjuicios materiales y morales por la suma de
$284,469.7 y $5,000.0 respectivamente. Esta demanda contiene eventes y elementos
similares al proceso de reclamacion de dafios y perjuicios en contra del Banco, mencionado
en el parrafo anterior. Con fecha 11 de diciembre de 2009, el Banco contests la demanda en
sentido negativo. Para cumplir con las dispesiciones de la Superintendencia del Sistema
Financiero, el Banco ha incorporado la divulgacidn correspondiente sobre este litigio. En
opinidn de los asesores legales del Banco, de fecha 8 de febrero de 2010, existen suficientes
argumentos para desvirtuar el reclame sin responsabilidad para el Banco, indicanda ademas,
gue las posibilidades de pérdida son remotas.

Al 31 de diciembre de 2008, el Banco mantenia dos juicios contencioso administrativo
contra la Direccion General de Impuestos [nternos (DGI) ante la Corte Suprema de Justicia,
en razon de la determinacion complementaria de Impuesto a la Transferencia de Bienes

= —--Muebles-y-a-la-Prestacion-de-Servicies-{VA}relacionades-con-ejercicios fiscales 2002 En — —
agosto de 2009, el Banco desistio de continuar con tales juicios y, amparado bajo el
beneficio que oforga el Decreto Legislativo 652, reconocié el correspondiente pasivo ante [z
DGIL. El efecto en los gastos del aic 2008 fue de $2,130.5.

31. Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segun el articulo 127 de la Ley de Bances, el fondo patrimonial de la Sociedad Controladora
de finalidad exclusiva se determina a partir del balance consolidado; vy esta medicién no debe
ser inferior a la suma de los requisitos de capital de cada una de las entidades gue forman el
congiomerado financiero. También establece gue el fondo patrimonial consolidado se caicula
segun las normas establecidas en el articulo 42 de la citada Ley.



Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subssdrarras
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a ios estados financieros consolidados

31 de diclembre de 2008 y 2008
(expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, exceptc el monto por accion)

La suma de los requisitos de capital de las sociedades gue forman el conglomerado
financiero asciende a $314,931.1 ($329,221.2 en 2008); y e! fondo pairimonial de ia Sociedad
Controladora es de $467,042.0 ($413,223.6 en 2008); por censiguiente, la Sociedad
Controladora cumple con el requisito de fondo patrimonial.

£l fondo patrimonial de la Sociedad Controladera comoe un todo se calcula a partir de los
balances individuales de cada una de las entidades que forman el conglomerado.

Al 31 de diciembre de 2009, la suma de los fondos patrimoniales de cada una de las
entidades del conglomerado asciende a $522,902.6 ($503,374.5 en 2008), y la suma de los
requerimientes de fondo patrimonial de las mismas asciends a $345,218.6 ($370,715.8 en
2008), por consiguiente al ser la primera mayor, la Sociedad Controladora cumple con los
requisiios de fondo patrimonial

2. Instrumentos financiercs derivados

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco Agricola, S. A. mantiene instrumentos
financieros derivades correspondientes a contrates de limites de tasas de inierés o Interest
Rate Caps (instrumento de cobertura de flujos de efective), cuyo objetivo es obtener una
cobertura sobre la eventualidad de variacion en las tasas de interés, fijando un limite a!
riesgo derivado de fa fluctuacion de dichas tasas. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se
tenfan dos contratos de cobertura Caps por un monto de $150,000.0 con vencimientos al 24
de enero de 2013 y al 21 de septiembre de 2019. Dichos confratos contienen una

obligacion a cargo del Bance sobre el pago de una comisién anual de $835 durante el plazo
de tales confratos,

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el Banco mantiene contratos para la
proteccion de tasa de interés que cubren el riesgo asociade con los cambios en las tasas
de interés sobre deudas contratadas por el Banco. Al 31 de diciembre de 2009, se tenian
contratos “Swaps” como-cobertura de tasa LIBOR de 1 mes y 8 meses, .cuyos montos

33.

nominales ascienden a $279.8 y $7,578.9 ($908.8 y $9,473.7, respectivamente an 2008).

Sumario de diferencias significativas entre las normas
internacionales de informacion financiera y las normas
contables emitidas por [a Superi ntendencra del Sistema
Financiero

La Administracion de la Sociedad Controladora ha establecido inicialments las siguientes
diferencias principales, con respecto a su giro de negocio, entre las normas internacionales
de informacion financiera (NIIF) v las normas contables emitidas por la Supermtendenc;a
dgel Sistema Financiero.
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Notfas a los estades financieros consolidados

31 de diciembre de 2009 y 2608
(expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto ef monio por accidn)

1. La NI[F 1 establece los requerimientos béasices para adoptar por primera vez las normas
internacionales de informacion financiera. Estipula que ia entidad debe usar las mismas
politicas contables para preparar su balance inicial base NIIF y para todos los pariodos
presentados en los primeros estados financieros base NIIF. Ademas, estas politicas
contables deben corresponder a todas y cada una de las NIIF vigentes a |a fecha del
primer informe base NIIF. ,

2. Las inversiones se clasifican en titulos valores para conservarse hasta el vencimiento y
titulos valores disponibles para la venta y se presentan al costo o valor de mercado, &l
menor. Las NIIF requieren que las inversiones se clasifiquen en las siguientes
categorias: activos financieros & su valor razonable a través de pérdidas y ganancias;
préstamos y cuentas por cobrar originados por la entidad: activos financieros
disponibles para la venta; e inversiones mantenidas hasta el vencimiento. La
clasificacion de las inversiones es la base para determinar el métedo de valuacion
correspondiente. De igual manera, se requiere que la baja de un activo financiero que
conlleve la obtencién de un nuevo activo financiero, la entidad reconocera el nuevo
activo financiero al valor razonable. Ademas, no se estan realizando fodas las
divulgaciones relacionadas con el uso de los instrumentos financieros; por ejemplo:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financiercs,
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los
tipcs principales de transacciones previstas.,

il. La informacion sobre la naturaleza de los riesgos cubiertos, tales como riesgo de
credito, riesgo de mercado, riesgo de moneda vy riesgo de la tasa de interés.

3. Las NIF requieren un analisis de vencimientes para pasivos financieros derivatives vy no
derivativos (incluyendo contratos de garantias financieras) que muestre ios
vencimientos contractuales remanentes.

e 4.l as NUF reguieren_que debe revelarse informacion acerca de los.valores razonablesde .
cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

5. Las provisiones para riesgo de crédito se establecen con base a normativa emifida por
ia Superintendencia del Sistema Financiero; conforme a las NIIF en la preparacién de
los estados financiercs debe considerarse el perfil de los riesgos de crédito de ja
cartera, debiendo considerar variables como el compertamiento de ta economia,
tendencias histéricas dela mora, localizacion geografica, actividad econdmica, etc.,
para establecer reservas adecuadas a los riesgos de recuperacion de estos préstamos.
Las NIIF sugieren que el analisis para el estabiecimients de reservas se realice en base
a los flujos de efectivo futuros aplicando tasas histéricas de pérdidas, incluyendo &l valor
prasente por Ia realizacidon de g garantia.
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De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parts de !os
resultados, mas bien son apropiaciones de las utilidades retenidas.

6. Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con crédito a.
otres ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transaccicnes de Iz misma
naturaleza se muestren netas,

7. La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan intereses
sobre préstamos vencidos. La NIiF 39 requiere &l reconocimiento contable de intereses
de todos los actives financieros, asi como el respectivo deterioro. Igualmente, se
requiere que las comisiones cobrades y pagadas a establecimientos afiliados y/u ctras
entidades emisoras de tarjeta de crédito se reconozcan al momento gue se completa el
servicio respectivo.

8. Los revallos de activo fijo realizados son aprobados por la Superintendencia del
Sistema Financiero a solicitud del Banco y no son actualizades periddicamente; las NIfF
requieren que los revallos de active fijo sean actualizados periddicamente para reflejar
los velores justos de mercado de los bienes revaluados. La vida Gtil de los actives fijos
se determina con base en los plazos fiscales; las NIIF establecen gue la vida Utit de los
actives fijos debe determinarse con base a la vida econdmica del bien; asi mismo, ia
NIIF revisé ia definicion de valor residual de los actlvos

2. No se registran impuestos diferidos; las NIIF requleren el reconocimiento de éstos
cuando la base de valuacion fiscal de los activos y pasivoes difiere de lo financiaro
contable,

10. Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual debe
reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al momento
inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo NIiF ias reservas
constituidas por Ley para les actives extraordinarios no forman parte de los resultados
del ejercicio; estas son apropiaciones de las utilidades retenidas. Las-nomas-vigentes — —— - . .

disponen que la utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se
reconozca como ingreso hasta que dicha utifidad se ha percibido, io cual no esta de
acuerdo con las NIIF.

11. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos, en
funcion de los flujos de efectivo futuros, relacionades con el activo, descontadoes a una
tasa de interés apropiada. Este proceso debe ser efectuado cuando se cumplen los
indicadores de deterioro previamente estabiecidos.

12. Las normas actuales requieren gue fas plusvalizs sean amortizadas en un periodo de .
tres afios utilizando el método de linea recta. Las NiIF requieren la no amortizacién de
los intangibles con vida Util indefinida. Estos actives estan sujetos a una evaluacion
anual del deterioro.
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13. La consolidacidn de estados financieros se utiliza sobre bases de tensncia accionaria,
Las NIIF requieren que la consolidacion se haga en base a control, y que el interés
minoritario en el balance general y en los estados de resultados y de cambios en el
patrimonio se muestre como inversién de los accionistas.

14. Las NIIF requieren que el estado de cambios en el patrimonio neto muestre, entra oiras
cosas, el resultado del ejercicio. :

15. Las NIiF requieren que las subsidiarias en la preparacion de estados financieros
consolidades usen las mismas bases contables de |a casa mairiz.

16. L.as NIIF requieren la divulgacién de informacion cualitativa v cuantitativa sobre ia
expoesicion a los riesgos derivados de instrumentos financieres, incluyendo los riesgos
de credito, liquidez y mercado. Igualmente, se requiere la divulgacién de un analisis de
sensitividad por cada tipo de riesgo de mercado a [os cuales esta expuesta [a entidad,
asi como ios métodos y supuestes ufilizades.

17. Las NIIF raduieren la identificacion y divulgacion de informacion de segmentes
operativos.

18. No se esta divulgando una politica contable parala actividad fiduciaria.

19. Las NIIF requieren el reconocimiento contable de las obligaciones derivadas del
programa de lealtad, en el momento que son conocidas.

20. Les instrumentos financieros derivados Unicamente se divulgan en nota espacifica de
los estados financieros. Las NIIF requieren la contabilizacion de los actives Y pasives
resultantes de operaciones con insirumentos derivados. En adicidn, se requiere gue la

instrumentos de cobertura y los instrumentes financieros que estan siendo cubiertos, a
fin de establecer el tratamiento contable de las ganancias o pérdidas resultantes entre
los instrumentos de cobertura y los instrumentos financiercs cubiertos.

34. Informacion por segmentos

En el afo 2009, la Sociedad Controladora y sus subsidiarias se dedican basicamente a
prestar servicios bancarios, operaciones de seguros, intermediacién bursatil y administracion
de fondos de pensiones. En la siguiente pagina se presenta la informacién por segmentos:
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35.

Total de Total de

actives pasivos Resultados
Al 31 de diciembre de 2008
Segmento de negocios
Banca $3,781,667.4 $3,301,158.8 $35,828.0
Seguros 88,884.3 - 50,1341 4,715.3
Bursatil 4.929.9 1441 4297
Administracién de fondes de pensiones 30.264.5 5.898.8 6.487.5
Total $3.905,746.1 $3.357.4344 $47.461.5
Al 31 de diciembre de 2008
Segmento de negocios _
Banca $3,798,005.7 $3,370,111.8 $49,459.4
Seguros 88 8338 50,508.5 4,660.6
Bursatil 5,636.7 280.5 887.1
Administracidon de fondos de pensiones 37.245.9 58542 5.043.6
Total $3,928711.9 $3.426.554.8 $51.050.7

Hechos relevantes y eventos subsecuentes

T == Ordinaria deAccionistzs celebrada el S de febrars 98 2008 €8 acordd treEladar a I3

[.os hechos de mayor relevancia ocurrides durante [os parfodes gue terminaron el 31 de
diciembre de 2009 y 2008, se resumen & continuacidn:

1. En Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 12 de febrero de 2009 se
acordd trasiadar a2 la cuenta de reservas de capital la cantidad de $54,878.6
correspondientes a los resultados pendientes de aplicar del afio 2008. En Junta Gereral

cuenta de reservas de capital la cantidad de $60,182.7 correspondientes a los
- resultados pendientes de aplicar del afio 2007.

2. En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Agricola, S. A. celebrada el 12
de febrero de 2008, se acordd incrementar el capital social de Banco mediante el
incremento del valor nominal de las acciones de trece setenta y uno ($13.71), a
dieciséis ($16.00) délares. El Banco girara en adelante con un capital social de
$280,000.0 representado por 17,500,000 acciones comunes y nominativas de dieciséis
($16.00) délares cada una. ksie acuerdo fue autorizado por ia Superintendencia del
Sistema Financiero en sesion No. CD-26/08 de fecha 24 de junio de 2009. La escritura
de modificacion del pacte social fue inscrita en el Registro de Sociedades &l 24 oe julio
de 2000.
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3. La Junta General Ordinaria de Accionistas de AFP Crecer, S. A, celebrada con fecha 10
de junio de 2008, se acordd modificar e! valor nominal de las acciones de cnce cuarenta
y dos ($11.42), a diez délares ($10.00). La Compafiia girara en adelante con un capital
social de $12,500.0 representado por 1,250,000 acciones comunas y nominativas de
diez ($10.0C) délares cada una. '

4. Con fecha 24 de agosto de 2009, la Junta Directiva de Banco Agricola, S. A aprobd la
venta de los actives relacionados con las operaciones de Banco Agricola en los Estados
Unides de America. La venta se efectud a una compafiia dedicada al servicio de
transferencia de fondos por un monto de $340.2, condicionada a la autorizacién del
Departamento Bancario del Estado de California.

5. Con fecha 17 de septiembre 20089, ia Junta Directiva de Banco Agricola, S. A, auterizo
las compras de la cartera de tarjetas de crédito, de fodos sus activos y pasivos de
operacion relacionados a la sociedad Credibac, S. A.de C. V. Al 31 de diciembre de
2009, se habian completado compras parciales por un total de $76,479.8 (saldo de
capital e intereses); estas compras fueron pagadas en efectivo. Con fecha efectiva 9 de
abril de 2008, el Banco acordé transferir cartera de tarjetas de crédito (al valor en libros)
a Credibac, S. A. de C. V. por un total de $5,682.5, (contabilizado el 17 de abril de
2008).

6. En el curso ordinario de sus operaciones, una subsidiaria consolidada mantiene fondos
restringides como parte de los procesos de reciamos de seguros presentados por los
clientes; sobre estos reclamos se mantienen los respectivos reasegurcs. Al 31de
diciembre de 2009, la subsidiaria consolidada tiene fondos restringidos por $2,133.3, ios
cuales se presentan en el balance general bajo el rubrc de otros activos

7. En sesidn de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 13 de febrero de 2008,
se procedid a la eleccion de la Junta Directiva de Inversiones Financieras Banco Agricola,
S. A., guedando integrada de la manera siguiente:

Presidente: Dr. Sergio Restrepo Isaza
Vicepresidente: : Dr. Jaime Alberto Velésquez Botero
Secretario: Lic. Rafael Barraza Dominguez
Director Propietario: Dr. Luis Santiago Pérez Moreno
Director Suplente: Dr. Gonzalo de JesUs Toro Bridge
Director Suplente: Lic. Joaguin Alberto Palomo Déneke
Director Supiente: Lic. Ramén Fidelio Avila Quehl
Director Suplente: ' ' Dr. Pedro Luis Apdstolo
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8. En Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Agricola, S. A. celebrada 2l 12
de junio de 2008, se acordd incrementar el capital social del Banco mediante el
incremento del valor nominal de las acciones de once cuarenta y tres ($11.43), a trece
setenta y uno ($13.71) Ddlares. El Banco girara en adelante con un capital social de
$240,000.0 representado por 17,500,000 acciones comunes y nominativas de trece punto
setenta y uno (§13.71) Dolares cada una. Este acuerdo fue autorizado poria
Superintendencia del Sistema Financiero y ia escritura de modificacion del pacto social
fue inscrita en el Registro de Sociedades el 1 de octubre de 2008.

9. E&n el mes de diciembre de 2008, se firmd el documento “Convenio Marco” entre Banco

Agricola, 8. A, y Banco Central de Reserva de El Salvador como parte del “Programa de
Liguidez para la Sostenibilidad del Crecimiento” impulsado por el Banco Interamericano
de Desarroilo (BiD). Mediante este convenic el Banco Central de Reserva otorgd a Banco
Agricola, S. A. una participacién disponible en dicho programa de hasta $134,985.7. El

- plazo es de 60 meses. Con fecha 1 de julio de 2008, el banco notificd al Banco Central de
Reserva su decision de renunciar al cupo total asignado de conformidad a lo dispuesto en
el romano Il, parrafo 5 del referido convenio. Al 31 de diciembre de 2009, i saldo de
capital adeudado asciende a $8,852.8. ,

10. Al 31 de diciembre de 2008, se colocaron en la subsidiaria Bance Agricola, S. A. _
certificados de Inversion CIBAC$14 Tramos 1, 2, 3 y 4 por un monto de $54,000.0 a dos
afios plazoe. Esta emisidn fue auforizada por la Superintendencia de Valores e 29 de
diciembre de 2008 por un monto de $100,000.0.

11. Al 31 de diciembre de 2008, se cciocaron en la subsidiaria Banco Agricola, S. A.
certificados de inversién por un monto fotal de $82,532 correspondienies a las siguientes
emisiones: CIBAC$12 tramos del 8 al 12 por $22,532.7 y CIBAC$13 tramoes del 1 al 3 por
$60,000.0

12. El 30 de agosto y 18 de septiembre de 2006 el Banco Agricola, S. A. adquirid una
obligacidn por $1,000.0 y $99,000.0, respectivamente, como resultado de contrate de
.. Nenta de.derechos. de pagos-diversificados- (DPR)-porun-plaze-de-7-afios;-celebrado-con— - erm ——

lz sociedad Banagricola DR Funding, Lid., la cual realizd emision de titulos en el

mercado estadounidense garantizados con los flujos de pagos diversificados (DPR)

generados por el Banco Agricola, S. A. Dicha emisién fue estructurada por Citigroup. Al

31 de diciembre de 2008, el saldo de obiigacicnes asciende a $82,302.3 ($97,844.9 en

2008).

38. Adguisiciones y disposiciones de subsidiarias

Durante el afie 2009, la Sociedad Controiadora adguirio 17,110.0 (74,162 en 2008) accionas
comunes emitidas por Banco Agricola, S. A. cuyo valor ascandid a ta cantidad de $653.2
($2,831.8 en 2008), valor que incluye un crédito mercantil de $210.4 ($1,070.5 en 2008),
aumentando el porcentaje de pariicipacion de 93.71% a 94.23% del capital accicnario del
citado Banco.
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Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A. y subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas z los estadoes financieros consolidadeos

31 de diciembre de 2009 y 2008
{expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América, excepto el monto por accién)

37. Credito mercantil

El movimiento del crédito mercantil se presenta a continuacion:

Saldo al 31 de diciembre de 2007 $10,997.5
Adquisicion por aumento de participacion en subsidiarias 1,070.4 -
Amortizacién ' _ {5.139.6)
Saldo al 31 de diciembrs de 2008 ‘ 6,928.4
Adguisicion por aumento de participacién en subsidiarias 210.4
Arnortizacion ' o ' (4,635.5)
Saldo al 31 de diciernbre de 2009 § 25033
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BANCO AGRICOLA, S.A4.

{Sociedad Salvadoresia}

BALANCE GENERAL
AL 37 DE OCTUBRE DE 2010
(EN DCGLARES DE LGS ESTADOS UNIDGS DE AMERICA)

ACTHOS
ACTIVOS DE INTERMEDIACION |
CAJA Y BANCOS b3
REPORTOS ¥ OTRAS OPERACIONES BURSATILES
INVERSIONES FINANCIERAS
CARTERA DE PRESTAMOS (NETQ) ,
PRESTAMOS FIGENTES ‘ 5
FPRESTAMOS VENCIDOS
(MENQS) RESERVAS DE PRESTAMOS

2.380,046,718.2F
§4,7606,39%.51
(I21,057.869.60)

594,389.807.11
3,175,008.90
647,846,058.74
2,343,125,229.12

OTROS ACTIVOS
BIENES RECIBIDOS EN PAGO {NETO)
BIENES RECIBIDOS EN PAGO 5
(MENOS) RESERVAS DE ACTIFOS EXTRAORDINARIOS

INTERSIONES ACCIONARISS
DIVERSOS (NETO)
- EXISTENCIAS 5
CARGOS DIFERIDOS
CLENTAS POR COBRAR
(BLENDS) RESERYAS DE CUENTAS POR COBRAR

31,840,555.58
(38,0.40,200.07)

04, 725,48
2,805,848.28
15,509,665.33
(2,828.264.20)

3,568,536,114.97

13,808,355.57

8,053,590.21
J18,101,974.79

ACTIVO FLIO
BIENES INMUEBLES, MUEBLES Y OTROS (NETO)
INMUEBLES s
MUEBRLES
(MENOS) DEPRECICION ACUMULADA

86,996,532.73
47.197,066.24
(65,655,225.55)

37,855,920.57

6453837542

TOTAL ACTIVOS 5

2,091.030,410.96

PASIVOS ¥ PATRIMONIC

PASTVOS DE INTERMEDIACION )
DEPOSITOS DE CLIENTES 3
FRESTAMOQS DEL BANCO MULTISECTORIAL DE INVERSIGNES
PRESTAMOS DE OTROS BANCOS
TITULOS DE EMISION PROPIA
DIFERSOS

2,688,283,201.96
I0,285,969.88
136347,699.21
247,622.600.81
19.608.622.85

3.096.148,503, 74

JTROS PASTVOS
CUENTAS POR PAGAR
PROVISIONES
DIVERSOS

33,472,556.96
5,528,731.24
26,566.815.62

58 568.103.82

TOTAL PASIVOS

3,164, 717.607.56

PATEIMONIO
CAPITAL SOCIAL PAGADO
RESERVAS DE CAPITAL, RESULTADOS ACUMULADOS
¥ PATRIMONIO NO GANADO

297,300,680.60

238,812,803.4

5.26,312,603.40

3.691030.410.96

- $
Las reservas de saneaniento por contingencias s presendan en ¢ rubre Ge pasives diversos.
Lo
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BANCO AGRICOLA, S.A.

(Socicdad Salvaderesia)

ESTADO DE RESULTADO
DEL 81 BE ENERQ AL 31 DE OCTUBRE DE 201,
(EN DOLARES DE LO§ ESTADQS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS DE OPERACTON:

INTERESES DE PRESTAMOS

COMISIONES ¥ OTROS INGRESOS DE PRESTAMOS
INTERESES ¥ CTROS INGRESGS DE INVERSIONES
UTILIDAD EN VENTA DE TITULOSVALORES
REPORTOS Y QPERACIONES BURSATILES
INTERESES SOBRE DEPOSTTOS .

OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

OTROS SERFICIOS ¥ CONTINGENCIAS

MENGS:
COSTOS DE OPERACIGN: .
INTERESES ¥ OTROS COSTOS DE DEPGSITOS
INTERESES SOBRE PRESTHMOS

INTERESES SOBRE EMISION DE OBLIGAGIONES
PERDIDA POR VENTA DE TITULOSFALORES
OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
OTROS SERVICIOS ¥ CONTINGENCIAS

UTILIDAD ANTES DE RESERVAS

RESERVAS DE SANEAMIENTO

RESERVAS DE PRESTAMOS

DEUDORES V4ARIOS, CARTAS DE CREDITO, AVALES Y FIANZAS ¥ OTROS
UTILIDAD ANTES DE GASTOS

GASTEOS DE OPERACION:

DE FUNCIONARIOS y EMPLEADOS
GENERALES

DEPRECIACIONES ¥ AMORTIZACIONES

) 196,173,888.34
2847246537
9,740,853.96
2,627,713.17
46,558.65

44445410
2,233,066.01
31,003.299.13

270,742,310.73

36,832,008.17
4.547,054.91
10,955, 437.89
12,748.36
21,124.58
15,452,630.79

67,621,004.70
263,121,306.63

37.982,544.45
56,312.597.80
1,669,948,63

#5,138,761.38

37.664.412.46
26,153.270.84
4.513,843.80

68,933,527.10

UTHLIDAD DE OPERACION 7620525448
_\) DIVIDENDGS 20,601.81
——

OTROS INGRESOS Y GASTOS: I4,310,108.05

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS B ' 5 90,805, 944,34

IMPUESTO SOBRE LA RENTA 23,878 717.42

UTILIDAD NETA 8 66,827.226.82

j
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